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नई दिल्ली, शुक्रवार, अक्तूबर 23, 1992/ कार्तिक 1, 1914 
NEW DELHI, FRIDAY, OCTOBER 23 , 1992/ KARTIKA 1, 1914 ( SAKA) 


स भाग में भिन्न पृष्ठ संख्या ही पाती है जिससे किया. अमग मंकरके परे 


Separute Paging is given to this part in order that it may be filed as a 

repente compilation 
-- - - - - - - - - -- -- -- - - -- - - - - - --- - - - -- - - - - ---- -- - - - - - - - - -- - -- - - -- - - - - - - - -- - .. . . . . ..... 
भारतीय प्रतिभूमि और विनिमय बोर्ट 

( 2 ) ये विनियम राजपत्र में प्रकाशन की तारीख को 

प्रयत्त होंगे । 
अधिमूमना 

2. परिभाषाएं --- इन विनियमों में जब तक कि संदर्भ में 
नई दिल्ली , 23 अक्तूबर, 1 99 ? . 

अन्यथा अपेक्षित न हो , - .. 

( क ) " जांच अधिकारी " से बोर्ड का कोई ऐसा अधिकारी 
भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड ( स्टाक बलाल और 

या प्रतिभूति बाजार से संबंधित समस्याओं से 
उप -दलाल ) विनियम, 1992 

गव्यवहार रखने वाला ऐसा कोई व्यक्ति अभिप्रेत 

है जिसे अध्याय 6 के प्रबोन मोई धारा नियुक्त 
का . आ. 730. -- ( अ ) बोई भारतीय प्रतिभूति और विनि 

किया जाता है । 
मय बोर्ड अधिनियम , 1992 ( 1992 का 15) की धाग 
30 द्वारा प्रदस शक्तियों का प्रयोग करते हुए , केन्द्रीय सरकार 

( ख ) “ प्ररूप " से अनमत्री 1 में विनिविष्ट प्ररूप 
के पूर्व अनमोदम से निम्नलिखित विनियम बनाता है, अति : 

अभिप्रेत है ; 

( ग ) “निरीक्षण प्राधिकारी " मे इन विनियमों के अध्याय 
अध्याय 1 

5 के अधीन प्रदत्त शक्तियो का प्रयोग करने के 

लिए बोर्ड द्वारा नियक्त एक या अधिक व्यक्मि 
प्रारंभिक 

अभिप्रेत है ; 
1. संक्षिप्त नाम और प्रारम्भः --- ( 1 ) इन विनियमों का संक्षिप्त 

( घ ) "विनियमों में भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड 
नाम भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोई ( स्टाक दलाल 

( स्टाक दलाल और उप -दलाल ) विनियम , 1992 
और उप-दलाल ) विनियम , 1992 है । 

अभिप्रेत है ; 
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आयेवन पर विचार करना : - बोर्ड प्रतिभूतियों के 
क्रय , विक्रय या व्यवहार से संबंधित सभी मामलो और 
विशेष रूप से निम्नलिखित मामलो की बावत कोई 
प्रमाणपत्र मंजर करने के लिए निम्ननिखिन बातों को 
ध्यान में रखेगा , अर्थात ----- 


( 5 ) "नियमों " से भारतीय प्रतिभूति और विनियम बोर्ड 

( स्टाक दलाल और उस- दलाल ) नियम अभिप्रेत है ; 
( च ) “ प्रतिभूति संविदा (विनियमन ) अधिनियम " में 

प्रतिभूति संविदा (विनियमन ) अधिनियम , 1956 

( 1956 का 42 ) अभिप्रेत है ; 
( छ ) " अल्प विनिधानकर्ता " स्टाक दलाल द्वारा जारी 

किए गए संविदा टिप्पण मे यथा वर्शित किमी दिन 

औसत पचास हजार रुपए से अधिक किसी बाजार 
मूल्य के लिए नाद संव्यवहार पर प्रतिभूतियों का 
ऋय या विक्रय करने वाला कोई विनिधानकर्ता 
अभिप्रेत है ; 


( क ) स्टाा दलाल मिसी स्टाक एक्सचेंज में सदस्य के 

रूप में प्रवेश करने का पात्र है 


( ख ) स्टाक दलाल के पास अपने त्रिया कलापो का 

प्रभायी रूप से निर्वहन करने के लिए आवश्यक 
अधिसंरचना जैसे पर्याप्त कार्यालय स्थल , उपस्कर और 
जन - शक्ति है । 


( ज ) इन विनियमों में आने वाले मभी अन्य शब्दों 

और पदों के वही अर्थ हैं जो उनके अधिनियम और 
नियमों में है । 


स्टाक दलाल के पास प्रतिभासियो का अय , विक्रय 
या व्यवहार करने के कारवार में कोई पूर्व अनुभव 


अध्याय 


स्टाफ दलाल का रजिस्ट्रीकरण 


स्टाक दलाल अपने कारबार की बाबत एक स्टाक दलाल 
के रक्षा में जिसमें वह स्वयं और उसके भागीदार , 
निदेशक कर्मचारो अंतलिन हैं किमी स्टाक एम 
चेंज के नियमों , विनियमों और उपविधियों के 
अधीन किसी अनुशासनिक कार्यवाही के अधीन है । 


3. स्टाक दलाली के रजिस्टीकरण के लिए आवेदन :---- 
( 1 ) कोई प्रमाणपन्न मंजूर करने के लिए स्टाक दलाल 

द्वारा कोई आवेदन ऐसे स्टाक एक्सचेज या स्टाफ 
एक्सचेंजों की मार्फत प्ररुप क में किया जाएगा , 
जिसमें जिनमें उसे सदस्य के रूप में प्रवेश दिया गया है । 


6 रजिस्ट्रीकरण की प्रकिया .- --बोर्ड , यह समाधान होने 
पर कि स्टाक दनाल रजिस्ट्रीकरण के लिए पात्र है , स्टाक 
बलाल को प्ररूप -ध में एक प्रमाणपत्र देगा और स्टाक एक्मम 
या स्टाक एक्सन को इस भाव की सूचना भेजेगा । 


( 2 ) स्टाक एक्सचेंग यावेदन प्रलप को यथासाध्य शीघ्र 

फितु इसकी प्राप्ति की तारीख से तीस दिन के 
भीतर बोर्ड को भंज देगा । 


7. आचार संहिता का स्टाक दलालो द्वारा पालन करना : ---- 
किमी प्रमाणपन्न का धारक स्टाक दलाल अनमूची 2 में 
विनिर्दिष्ट आचार महिना का मभी समय पर पालन करेगा । 


( 3 ) उपविनियम ( 1 ) मे किसी बात के होते हुए भी , 

इन विनियमों के , प्रवृत्त होने से पूर्व किसी स्टाफ 
दलाल द्वारा कोई प्रावेवन जो ऐसी विशिष्टियो 
या प्ररूप 1 में यथा उल्लिखित से मिलते जुलने 
रूप में किया जाना है उपविनियम ( 1 ) के अनु 
सरण में किया गया पाषेदन समझा जाएगा और 
इस पर तदनुसार विचार किया जाएगा । 


परन्तु यह कि फीस के संदाय की अपेक्षा वही होगी 
जो विनियम 10 के सपविनियम ( 1 ) में निर्दिष्ट है । 


8. रजिस्ट्रीकरण मंजर न करने की दशा में प्रक्रिया : - - 
( 1 ) जहाँ विनियम 3 के प्रवीन कोई प्रमाणपत्र मंजर 
करने के लिए कोई प्रायेदक विनियम 5 में उल्लिखित प्रो 
क्षाओ को पूरा नहीं करता है, वहां बोर्ड मुनवाई का युक्ति 
यक्त अबसर देने के पश्चात् श्रावन को भामर कर सकेगा । 
( 2 ) बोर्ड द्वारा रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र देने से इंकार 

करने की संसूचना संबंधित स्टार एक्सचेंज और 
अावेदाः को उन प्राचारों का कधन करते हए 
जिन पर प्रावेदन नामंजर किया गगा है इस 
प्रकार इकार करने के 30 दिन के भीतर 
दी जाएगी । 


1. सूचना स्पष्टीकरण आदि देना • ~ ( 1 ) बोर्ड , आवेदक 

से यह प्रक्षा कर सकेगा कि वह प्रमाणपत्र 
मंजूर करने के प्रावधन पर विचार करने के 
लिए प्रतिभूति मे संव्यवहार और उससे संबंधित 
मामलों की बाबत ऐमी और सूचना और स्पष्टीकरण दे । 


( 2 ) आवेदक या उसका प्रधान अधिकारी यदि ऐमा 

अपेक्षा करे सो बोस के समक्ष व्यक्तिगत अभ्यावेदन 
के लिए प्रस्तुत होगा । 


( 3 ) कोई आवेदक विनियम ( 2 ) के अधीन बोर्ड के 

निर्णय में व्यथिम होने पर ऐमी सूचना की प्राप्ति 
की तारीख से तीन दिन की अवधि के भीतर बोर्ड 
को अपने निर्णय पर पुन . विचार करने के लिए 
प्रावेदन कर सकेगा । 


[ प्राग II --- r s(ii ) ] 
- - - - - - - - - - - -- - - - -- - - - - - - - - - - - - - - -. . . - - - - 
( 4 ) बोई अविनियम ( 3 ) के अधीन पिए गए आवेदन 

पर पुन विचार करगा और अपने निर्णय को 
लिखित संसूचना यथासाध्य शीघ्र आवेदक और 
मबंधित स्टाक एक्सचेज को देगा । 


भारत का राममनप्रसाधारण 
- -- - - - - - - 

( 5 ) जा व नाल के स प में रजिस्ट्रीकरण के लिए पात्रता 
मापमान निम्न प्रकार में होगे, अर्थात .- - 

( i ) किमी व्यक्ति को बशा मे ,-- - 
( क ) आवेदक 21 वर्ष में कम को प्रायु का नही है , 
( ख ) आवेदक कपट बेइमानी वाले दिनी अपराध 

दात्र मिल नहीं हुमा हे , 
( ग ) प्रावेदक न सरकार द्वारा मन्यताप्राप्त किमो सस्था 

में कम से कन बारहो मर : ममतुल्य परीक्षा 
उतीर्ण की है 


9. र्गजस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र के इकार करने का प्रभाव - --- 
ऐसा स्टाकः दलाल जिसका प्राधेदन बोर्ड द्वारा प्रमाणपत्र 
देने से नामज र किया जा चुका है विनियम 8 के अविनियम 
( 2 ) के अधीन मचना की प्राप्ति की तारीख मे ही स्टाक 
दलाल के मप में प्रतिभूतियों का पाप , विक्रय या व्यवहार नहा 
करेगा । 


10 फीस ना संदाय और फीम का मदाय करने में असफल 
होने के परिणाम ( 1 ) : - प्रमाणपत्र मंजरी के लिए पात्र प्रत्येक 
आवेदक ऐसी फीस का सदाय अनसुधी 3 मे विनिर्दिष्ट रीति 
में करेगा । 


परन्तु यह कि बोई आवेदक : अनुभव को 
ध्यान में रखते हुए गणागण + प्राधार पर शैक्षिक 

अनाओ मे छूट दे सकगा । 
( ii ) किमी भागीदारी फर्म या निगमति निकाय की 

दशा में भागीदार या निदेशक , उपविनियम ( i ) 
का ग्लंड ( क ) मे खड ( ग ) मे अन्नविष्ट अपेक्षाओं 
को पूरा करेंगे । 


परन्तु यह कि बोई पर्याप्त वशिन कारणों में स्टाक दलाल 
को उस तारीख से जिमको ऐसो फीस मोक्ष्य हो जाती है 
छह मास के अवमान में पूर्व किसी ममय ऐमी फोन का सदाय 
करने के लिए अनुशात कर सकेगा । 


( 6 ) स्टाक एक्सचेंज ऐसे प्रावेदको आवेदन प्ररूप 
जा उपविनियम ( 1 ) मे अविनियम ( 5 ) में विनिदिष्ट 
अपेक्षालो को पूरा करते है, बोर्ड को यथामाव्य शोध परन्तु 
इमकी प्राप्ति की तारीख में तीम दिन भीतर भेज देगा । 


( 2 ) जहां कोई स्टाक दलाल विनियम 10 मे उपबंधित 

फीस का मदाय करने म असफल हो जाता है वहां 
बोर्स रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपन्न निलबित कर सकेगा 
जिस पर स्टाक दलाल , स्टाक दलाल के एप में 
प्रनिभनियो का क्रय , विक्रय या व्यवहार बंद कर 
देगा । 


12 रजिस्ट्रीकरण की प्रक्रिया ... - ( 1 ) बोई, यह समाधान 
होने पर कि उपदनान रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र का पात्र है , 
उप -दलाल को प्रम्प ट में एक प्रमाणपत्र देगा और 
यथास्थिति म्टाक एक्सचेन या स्टाक एक्सचेजो को हम भाव 
की मूनना भेजेगा । 

( 2 ) बोर्ड प्रावेदा को नियम 7 में कथित निबन्धनो 
और शर्ते ५: अधीन रहने हुए, रजिस्ट्रीकरण मजर कर मगा । 


प्रध्याय 3 


उप दलाला का रजिस्ट्रीकरण 


11 उप - दलाल ः रजिस्ट्रीकरण का प्रावेदन - -- 
( 1 ) उप -बन्लाल द्वारा रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र मजूरी 
के लिए आवेदन प्रपत्र में किया जाएगा । 


13 रजिस्ट्रीकरण मजर न करने की दशा में प्रप्रिया . .. 
( 1 ) जहा , विनियम 11 अधीन कोई प्रमाणपत्र 
मंजर करने लिए कई आवेदक विनियम 11 में उल्लिखित 
अपेक्षाओं को पूरा नहीं करता है , वहा बोई सुनवाई का 
युक्तिय क्त अवसर देने के पश्चात् आवेदन को नामंजूर कर 
मकेगा । 


( 2 ) ऊपर उपविनियम ( 1 ) अधीन रजिस्ट्रीकरण 
घः अावेदन में माथ, प्रम्प ग में उस मान्यताप्राप्त स्टाफ 
एक्सचेज . किसी स्टाक दलाल का सिफारिश पत्र जिम में 
उमे महयद हाना है और दो व्यक्तिया का हवाला जिसमें 
एकः उस बंककार का हवाला सम्मिलिन है , लगा होगा । 

( 3 ) श्रावेदन , उम स्टाक एक्मज को दिया जाएगा 
जिसका स्टाकः दलाल सदस्य है जिस माथ उमे महबद्ध 
होना है । 

( 4 ) स्टाक एक्मवेज उपविनियम 13 ) अधीन किमी 
प्रावेदन की प्राप्ति पर उसमें अन्नविष्ट सूबना सत्यापित 
करेगा और यह भी मत्यापित करेगा कि प्रावेदक उपविनियम 
( 5 ) में विनिर्दिष्ट मापमान : प्रनमार रजिस्ट्रीकरण : 
लिए पात्र है । 


( 2 ) बोर्ड द्वारा रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र देने से इन्कार 
करने की समूचना गबधित स्टाफ एक्मणेज और मावेदक 
को उन प्राधागे का कथन करते हुए, जिन पर प्रावेदन 
नामवर किया गया है इस प्रकार इन्कार करने : तीम दिन 
के भीतर दी जाएगी । 

( 3 ) कोई आवेदक उप विनियम ( 2 ) के अधीन बोर्ड 
के निर्णय मे व्यथित होने पर ऐसी सूचना को प्राप्ति की 
नारीख से तीस दिन को अवधि भीतर बोर्ड को अपने 
निर्णय पर पुन विचार करने के लिए आवेदन कर मगा । 

( 4 ) बोर्ड उपविनियम ( 3) अधीन किए गए 
ग्राबेदन पर पून विचार करेगा और अपने निर्णय को लिखिन 
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संसूचना यथासाध्य शीत्र प्रावेदक और सबधित रटान एक्स 

ऐमे अन्य सदस्यों का जागे कि , गा पुष्टि कारक 
चेंज को देगा । 

झापन को दुरी प्रतिया । 


14. इन्कार करन का प्रभाव - - ऐमा व्यक्ति जिसका आवेदन 
प्रमाणपत्र देने के लिए बोर्ड द्वारा नामंजुर हो चका है 
विनियम 13 अधीन इन्कार करने की समूचना को 
नारीख में ही उग -दलालन कार्यकलापो का बन्द कर 


देगा । 


( स ) ग्राहको को जारी किए गए मविदा टिप्पणो ५ 

प्रतिपर्ण या दुमरा प्रतिया । 
( 3 ) प्रधान म्प म की गई रांविदाओ की बाबत 

गाहको की लिखित महमति । 
( ट ) माजिन निशेप बही । 
( ट ) उप -दलाला का माता रजिस्टर । 
( इ ) स्टाक दलाल और ऐसे उप दलाम अधिकार 

आर दायित्व के विस्तार को विनिर्दिष्ट करने हए , 
दलाल : साथ कोई कसर । 


15. माधारण बाध्यताए और निरीक्षण - - ( 1 ) उप -दलाल ,-- -- 

( क ) अनमची 3 में विनिर्दिष्ट फीस का मदाय करेगा , 


( ख ) अनुसूची । मे विनिर्दिष्ट प्राचार सहिला का 
पालन करेगा , 


( 2 ) प्रत्येक स्टाक दलाल बार्ड को उस स्थान की सूचना 
देगा जहां लेखा बहिया अभिलेन और दम्नावेज रखे जाते है । . 


( ग ) अपने अधिकार और उत्तरदायित्यो के विस्तार को 
विनिर्दिष्ट करते हुए स्टाक दलाल के साथ एक करार करेगा , 


( 2) उप -दलाल विनियम 17 के उपविनियम ( 1 ) का 
खंस ( ज ) , ( म ) , ( अ ), ( ट ) ( ठ ) और ( ङ ) में 
निदिष्ट बहियो और दस्तावेजो के मियाय , विनियम 17 में 
विनिर्दिष्ट नहीं और दस्तावेजो को बनाए रनेगा । 


( 3 ) विनियम ( 1 ) पर प्रतिकूल प्रभाव टाले बिना 
प्रत्येक स्टाक दलाल प्रत्येक लेखा अवधि को बन्द करने की 
पश्वात् बोर्ड को यदि ऐसा अपेक्षित हो यथासाध्य शीव्र किन्तु 
अवधि के बन्द करले के छह मास के भीतर संपरीक्षित तुलन 
पत्र और लाभ तथा हानि की प्रति जो उक्त लेखा अवधि 
के अन्त में हो पेश करेगा । 


16. अध्याय 4, 5 और 6 का लाग होना :- - 
इन विनियमो के अध्याय 4, 5 और 6 के उपबन्ध 
किसी उप -दलाल को उमी प्रकार लाग होगे , जिस पर किसी 
स्टाक दलाल का लोग होते है । 


परन्तु यह कि यदि ऊपर दस्तावेजों का विनिर्दिष्ट समय 
के भीतर देना सभव न हो तो स्टाक दलाल बोर्ड को विलम्ब 
के कारणो सहित और उम अवधि की , जिस तक ऐसे दस्तावेज 
दिए जाएंगे , मूचित करता रहेगा । 


18. लेखा बहियो और अभिलेखों का रखा जाना : 
प्रत्येक स्टाक मलाल विनियम 17 अधीन रखे 
गए लेखा बहियो और अन्य अभिलेखों को कम से कम पाच 
वर्ष की अवधि तक मरक्षित रखेगा । 


अध्याय - - 1 


अध्याय 


माधारण बायताएं और उत्तरदायित्व 
17. सनुचित लेखा यहियो और अभिलेखो का रखा जाना : - - 
( 1 ) प्रत्येक स्टाक दलाल निम्नलिखित जग्या बहियों , 
अभिदखो और दस्तावेमा को बनाए रखेगा : 


निरीक्षण की प्रक्रिया 


( क ) मव्यवहार रजिस्टर ( मौदा बही ) 
( ख ) ग्राहक खाता 
( ग ) माधारण खाता 
( घ ) रोजनामचे 
( स ) रोकड बही 
( च ) बैंक पास बक 
( छ ) दस्तावेजो पं रजिस्टर में प्राप्त और परिदत्त 

शेयरी नया प्रतिमतियो की विशिष्टियां मम्मिलित 

होनी चाहिए । 
( ज ) उसी द्वारा उमी एक्मचेज के सदस्यों के साथ 

भी गर सभी मंविधाओं के व्यारो को शिन करते 
हा गयो की गंविरा वहीं या प्रतिवर्ण प्रथमा 


19. बाई का निरीक्षण करने का अधिकार : - - 
( 1 ) जहा बोर्ड को ऐसा प्रतीत होता है तो 
यह उपविनियम ( 2 ) म विनिदिष्ट किसी प्रयोजन के लिए 
स्टाक दलालो लेखा बही , अन्य अभिलेखी और दस्तावेजो 
का निरीक्षण करने के लिए एक या अधिक व्यक्तियों को 
निरीक्षण प्राधिकारी नियुक्त कर सकेगा । 

( 2 ) उपविनियम ( 1 ) मे निर्दिष्ट प्रयोजन निम्नलिखित 
होंगे, अर्थात् : 

यह मुनिश्चित करना कि लेखा बहिया और अन्य 
___ बहिया अपेक्षिा गति में रखी जा रही है 
( ख ) यह कि अधिनियम , नियमों , विनियमो और प्रति 

भूति संविदा ( विनियम ) अधिनियम तया नदधीन 
बनाए गए निगमों की सबंधो का पालन किया 


[ भागा [ -- Nण । ( ii) ] 


भारत का राजपस : प्रसाधारण 


- - - 


- 


- 


22. योर्ड समक्ष रिपोर्ट वा पेश करना । --निरीक्षण 
प्राधिकारी यथा साध्य शीघ्र रिपोर्ट बोर को पेश करेगा । 


( ग ) विनिधानकर्ताओ , अन्य स्टाक दलाल, उप- दलालों या 

ऐमे अन्य व्यक्तियो मे ऐसे मामलों पर जिनका 
म्टाक दलालों के क्रियाकलापो पर प्रभाव है, 

प्राप्त शिकायतों का अन्वेषण करना ; और 
( घ ) प्रतिभति कारबार या विनिधानकर्ताओं के हितो, 

स्टाक दलालों के कामकाज के हित में स्वप्रेरणा में 
अन्वेषण करना । 


23. निष्कर्ष आदि को मंसुचना :---- ( 1 ) बोईनिरीक्षण रिपोर्ट 
पर विचार करने के पश्चात् स्टाक दलाल को निरीक्षण 
प्राधिकारी ने निष्कर्ष पर बोर्ड द्वारा कोई कार्रवाई करने में 
पूर्व सुनवाई का युक्तियुक्त अवसर देने के लिए गुनिश्चित 
करेगा । 


निरीक्षण की प्रक्रिया :---- 20. ( 1 ) विनियम 19 के अधीन 
निरीक्षण करने से पूर्व बोई उस प्रयोजन के लिए स्टाफ 
वलाल को यक्तियुक्त सूचना देगा । 

( 2 ) अधिनियम ( 1 ) में अन्तविष्ट किसी बात के होत 
हुए भी जहां बोई का यह समाधान हो जाता है कि विनिधान 
कर्ताओं के हित में या लोक हित में ऐसी सूचना नहीं दी 
जानी चाहिए तो बोई लिखित आदेश द्वारा निदेश दे सकेगा 
कि स्टाक दलाल के कामकाज का निरीक्षण ऐसी सूचना दिए 
बिना किया जाए । 


( 2 ) बोई स्टाक दलाल से प्राप्त किसी स्पष्टीकरण पर , 
यदि कोई हो , स्टाक दलाल में ऐसे अध्युपाय अपनाने जो 
बोर्ड प्रतिभनि बाजार को हित में आवश्यक सममें और 
अधिनियम , नियमों और विनियमो के उपबंधों का सम्यक् ख्यम 
अनुपालन की अपेक्षा करंगा । 


24. लेखा परीक्षा की नियुक्ति : --- ऊपर अन्नविष्ट किमी 
बात के होते हुए भी योई लेखा बहियों या स्टाक दलाल के 
कामकाज का अन्वेषण करने के लिए प्रति लेखा परीक्षक 
नियुक्त कर मांगा . 


( 3 ) बोर्ड में शक्ति प्राप्त करने पर निरीक्षण प्राधिकारी, 
निरीक्षण करेगा और ऐमा स्टाक दलाल पं जिमका निरीक्षण 
किया जा रहा है विनियम 21 के अधीन उपबंधित बाध्यताओं 
का पालन करने लिए प्राबद्ध होगा । 


परन्तु यह कि इस प्रकार नियुक्त लेखा परीक्षक को 
निरीक्षण करने की वही शक्तियां होंगी जो विनियम 19 में 
उल्लिखित है और विनियम 21 में स्टाक दलाल की बाध्यताएं 
इस विनियम के अधीन अन्वेषण करने के लिए लाग होंगी । 


अध्याय 6 


21. बोर्ड द्वारा निरीक्षण पर स्टाक दलाल की वाध्यताएं : - - 
( 1 ) प्रत्येक ऐसे निदेशक , स्वामी , भागीदार , अधिकारी 
और स्टाक दलाल व कर्मचारी का जिसका निरीक्षण 
किया जा रहा है. कर्तव्य होगा कि वह निरीक्षण प्राधिकारी 
को ऐमे बही खाते और अन्य दस्तावेज पेश करे जो उसकी 
अभिरक्षा या नियंत्रण में है और ऐसे ममय के भीतर जो 
उक्त अधिकारी अपेक्षा करे प्रतिभूति बाजार में मत्र्यवहार से 
• संबंधित विवरणी और सूचना. ... उसे दे । 


यतिम की दशा में कार्रवाई की प्रक्रिया 


25. व्यतिकम की दशा में कार्रवाई का दायित्व ... - ( 1 ) एमा 

स्टाफ पलाम जो , 


( क ) ऐसी शों का पालन करने में असफल रहता है 

जिन : अधीन मिस्ट्रीकरण मंजर किया गया है । 


( ख ) अधिनियम , नियमो या विनियमों व किमी उपबंध 

का उल्लंघन करता है ; 


( 2 ) स्टाक दलाल निरीक्षण प्राधिकारी को उम । या 
उसकी ओर में किसी अन्य व्यक्ति के अधिभोग के परिसर में 
याक्सियुक्त रूप में प्राने दगा और किमी बही अभिलेख, 
दस्तावेज तथा मंगणक प्रोकड़ो की परीक्षा करने की युक्तियुक्त 
सुविधा भी देगा जो स्टाक दलाल या किसी अन्य व्यक्ति 
को कब्जे में हों और ऐसे दस्तावेजों और अन्य मसौदों की 
प्रतियां भी उपलब्ध कराएगा जो निरीक्षण प्राधिकारी की राय 
में सुमगत हो । 


( ग ) प्रतिभति मंविदा विनियम , अधिनियम या तदधीन 

बनाए गए नियमों का उल्लंघन करता है ; 


( घ ) स्टाक एक्सचेज के नियमों , विनियमों या उपविधियों 

का उल्लंघन करता है : 


( 3) निरीक्षण प्राधिकारी , निरीक्षण के अनुक्रम में 
किसी सदस्य , निदेशक , भागीदार, स्वामी और स्टाक दलाल ये: 
कर्मचारी के कथन की परीक्षा करने या लेखबद्ध करने का 
हमदार होगा । 


तो यह उपविनियम ( 2 ) में विनिर्दिष्ट किमी शास्ति का दायी 
होगी । 

( :) उपायनियम ( 1 ) में विनिदिष्ट माग्नियां 
( क ) किसी विनिदिष्ट अवधि के लिए जाच के पश्चात् 

रजिस्ट्रीकरण का निलम्बन होगा ; या 


( 4 ) प्रत्येक निदेशक , स्वामी, भागीदार, अधिकारी और 
. स्टाक दलाल का कर्मचारी का यह कर्तव्य होगा कि यहनिरी 
क्षण प्राधिकारी निरीक्षण का संबंध में ऐसी सभी सहागना वे 
मो किमी स्टाक, दलाल गे पक्तियक्त रूप में प्राशयिन हो । 


( न्य ) जिस्ट्रीकरण का रदकरण होगा । 


- 


- - - - 


- -- 


- - 
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26. रजिस्ट्रीकरण का निलम्बन और रहकरण । ( 1 ) 

( ii ) म्टाक दलाल कपट का टोपी हो या किमी 
किसी स्टाफ दलाल के रजिस्ट्रीकरण , निलम्बन की गास्ति 

दाण्डिक अपराध का दोषसिद्ध हो , और 
अधिरोपित की जा मांगी यदि .- - 
( i ) स्टाक दलाल अधिनियम , नियम और विनियमों 

(iii ) स्टाक दलाल की सदस्यता किमी स्टाक एक्सचेज 
के उपबंधों का अतिक्रमण करता है ; 

द्वारा कर दी गई हो । 
( ii ) स्टाक दलाल अनमूची " से पाबद्ध प्राचार 

27. निलम्बन और रदकरण आदेश की गति -- निलम्बन 
___ संहिता का अनुपालन नहीं करता है ; 

या रहकरण की शास्ति का आदेश विनियम 28 में विनिर्दिष्ट 
(ii ) स्टाफ दलाल - - 

प्रत्रिया • अनमरण में कोई जांच करने के पश्चात ही 

अधिरोपित किया जाएगा । 
( क ) बोर्ड द्वारा अपक्षित प्रतिभूतियों में उस 
____ संव्यवहार से संबंधित कोई सूचना देने में 

28. गाय करने की सति ( 1 ) बोई विनियम 27 
प्रमफल रहता है । 

अधीन जाच करने के प्रयोजन ; लिए एक जांच अधिकारी 
( ख ) गलत या मिथ्या सूचना देता है ; 

नियुक्त कर सकेगा । 
( ग ) बोर्ड द्वारा अपेक्षित नियत कालिक विवरणी 

( 2 ) जांच अधिकारी स्टाक दलाल को उमयः रजिस्ट्रीकृत 
प्रस्तुत नहीं करता है , 

कार्यालय या उस कारवार : मल स्थान पर मुचना जारी 
(घ ) बोर्ड द्वारा मवामित किमी जांच में सहयोग 

करेगा । 
नहीं करता है ; 

( 3 ) स्टाक दलाल ऐसी सूचना की प्राप्ति की तारीख 
(iv ) स्टाक दलाल विनिधामकर्ताओं की शिकायतों का 

मे तीस दिन भीतर जांच अधिकारी को उन दस्तावेजों 
समाधान करने में असफल रहता है या इस निमित बाई 

की प्रतियों महित या अन्य साक्ष्य सहित जिनको वह 
को समाधानप्रद रूप में उत्तर देने में असफल रहता है । 

प्राधार बनाता है अथवा जिनकी बोई दाग उससे 
( v ) स्टाक दलाल बाजार में छलसाधन या कीमत में वांछा की गई है, जवाब देगा । 

फेरफार करने या संबंधित क्रियाकलापी में लगा 
रहता है : 

( 4 ) जांच अधिकारी स्टाक दलाल का उपविनियम 

( 3 ) श अधीन दिए गए नम जवाब : ममर्थन में 
( vi ) स्टाक दलाल अवचार या अनुचित या गैर कारबारी 

मृमवाई का यक्तियक्त अवसर देगा । 
अथवा गैरवृन्तिक आधरण का दोषी है : 
( vii ) स्टाक दलाल की वित्तीय अवस्था में इम मीमा 

( 5 ) जॉच अधिकारी : समक्ष स्टाक दलाल व्यक्तिगत रूप 
सकाम हो जाता है कि माई की यह राय हो कि 

में या इम निमित्त उमनी और में सम्यक कप में प्राधिकृत कोई 
उसका प्रतिति कारबार में बने रहना विनिधानकर्ताओ 

व्यक्ति उपस्थिति हो सकेगा । 
और अन्य स्टाक दलालों के हित में नहीं है ; 

परन्तु जाच के दौरान स्टाक दलाल का प्रतिनिधित्व 
( viii ) स्टाफ दलाल फीम का संदाय करने में असफल करने के लिए किसी प्लीदर या अधिवक्ता को अनुशात नही 

किया जाएगा . 
(ix ) स्टाक दलाल रजिस्ट्रीकरण की शतों का उल्लंघन 

परन्तु यह आर कि जहा वोर्ड द्वारा किसी प्लीकर यर 
करता है ; 

अधिवक्ता को उप नियम ( 6 ) : अधीन प्रस्तुतीकरण 
( x ) स्टाक दग्नाल की मदम्यता स्टाक एक्सचेंज द्वाग ( प्रिजेंटिम ) अधिकारी के रूप में नियुक्त किया गया हो 
निलम्चित कर दी जाती है . 

तो वहाँ स्टाक दलाल के लिए यह विधिपूर्ण होगा कि वह 

अपना मामला किमी प्लीडर या अधिवक्ता के माध्यम 
परन्तु यह कि मोई लेखबद्ध किए जाने वाले कारणों से 

से प्रस्तुत करें । 
ऊपर उल्लिखित किस्म लगातार व्यतिक्रम की दशा में 
स्टाक दलाल , रजिस्ट्रीकरण के रद्द करने की शास्ति 

( 6 ) जांच अधिकारी यदि यह आवश्यक समझे तो 
अधिरोपित कर सकेगा । 

बोर्ड से यह अनगेध कर सकता है कि वह अपना मामला 
( 2 ) स्टाक दलालकेजिस्ट्रीकरण रद करने की शास्ति प्रस्तुत करने के लिए किगी प्रस्तुतिकरण अधिकारी की 
माधिरोपित की जा सकेगी यदि . - ~ 

नियुक्ति करे । 


( i ) स्टाक दनाल प्रांसिरिक व्यवसाय विनियम या 
गलग करने वाले चिनियमों में उपबंधों का उल्लंघन करता है 


( 7 ) जाण अधिकारी स्टाक बवाल द्वारा दिए गए 
मनी समगन तय्यों और किए गा निवेदनों को ध्यान 


माग- 


२ ( 11 


भारत का राजपत्र समाधारण 


- 


- - - 


- 


- 


- 


- 


अनुसूची 1 - - प्ररूप 


में रखते हए , बाई को अजिनिगीन की जाने वाली शास्ति 
की सिफारिण करेगा तथा सुषमा में प्रस्तावित शास्ति के 
न्यामोचित होने के बारे में भी अपनी रिपो मेगा । 


वाक 


भारतीय प्रतिभति और पिनमय बोर्ड 


29 कारण बताओ सूचना और प्रादेश - - ( 1 ) जाच 
अधिकारी से रिपोर्ट प्राप्त होने पर, बोर्ड उस पर विचार 
करेगा तया कारण बताओ की ऐमी सूचना जारी करेगा 
कि शास्ति को वह जिसे ममचित मानसा है वह क्यों न 
अधिरोपित की जाए । 


( म्दाक दलाल और उपदसाल ) विनियम , 1992 

(विनियम 3 ) 


भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोले में स्टाक दलाल 
के रूप में रजिस्ट्रीकरण का प्रावधन-पत्र । 


( 2 ) स्टाक दलाल कारण बताओ सूचना को प्राप्त 
होने की तारीख से इक्कीम दिवम के भीतर बोर्ड को 
उसका भेजेमा । 


म्टाक एक्सचेंज का नाम 


1 कीड मंग्ख्यांक सहित मवस्य का नाम । 


2 . मवस्य का पता । 


( 3 ) मोर्ड , कारण बताओ सूचना के उसर पर , मंदि 
प्राप्त हमा हो , पर विचार करने के पश्चात् , यथाशक्य 
शीघ्र , परन्तु उत्तर की प्राप्ति मे , यदि कोई हो , नीम 
दिवस के अपश्चात् ऐसा आदेश पारित करेगा , मो वह 
ठीक समझे । 


3 मवस्य का व्यापार नाम । 


4 गठन का स्वरूप -- - एक मात्र स्वस्वधारी, भागीदारों , 

निगमित निकाय या विसीय संस्था , कृपया स्वरवधारी/ 
भागीदारी/निदेशको के नाम दीजिए । 


5. शैक्षिक प्रहना 


( 4 ) उप विनियम ( 2 ) के अधीन पारित प्रत्येक प्रादेश 
स्वतः पूर्ण होगा और उसमें कथित निकर्षों के कारण 
जिममे उस आदेश द्वारा अधिरोपित मास्ति का 
मायोभित होना है , दिए जाएंगे । 


6 . सदस्यता में प्रवेश की तारीख 


( 5 ) बंई उपविनियम ( 3 ) के अधीन पारित प्रादेश 
की एका प्रनि स्टाक दलाल और जिस स्टाक एक्सचेंग 
का यह सवस्य है , उसको और केन्द्र सरकार को भेजेगा । 


क्या एक से अधिक स्टाक एक्सचेजो का सक्स्य हैं ? 
यदि है तो कोड संख्या सहित स्टाक एक्सचेंजों के नाम 
दीजिए । 


8 कार्यालय और नियाम में फैश्म , टेलकम और फोन नंबर 

दीजिए । 


30. स्टाक दलाल व रजिस्ट्रीकरण का निलंबन 
और रहकरण का प्रभाव ---- ( 1 ) स्टाक दलाल निलबन 
की तारीद्र में ही स्टॉक दलाल यो रूप में प्रतिपतियों 
का प्रय , विषय या उममे व्यवहार करमा मिलंबन की 
अवधि के दौरान बंद कर देगा । 


9. 21 फरवरी, 1992 के बाद किसी भी स्टाक एक्सचेंज 

में प्रवेश दिए गए सदस्यों के मामले में स्टाक एक्मज 
म प्रवेण के समय दी गई सूचना की प्रनि । 


मैं यह घोषित करता हं कि एम प्ररूप में दी गई सूचना 
मेरी मर्योत्तम नामकारी और विश्वास । श्रममार सही है । 


( 2 ) स्टाक दलाल रजिस्ट्रीकरण रद्द किये जाने 
की तारीख में ही तलाग्न प्रभाव से स्टाक दलाल के रूप 
में प्रतिभूतियों का क्रय , विक्रय अथवा उनमें व्यवहार 
करना बंद कर देगा । 


तारीख 


हस्ताक्षर 


स्टाक एक्सचेंग की मिफारिश 


31. निलंबन के आदेश का प्रकाशन -- - विनियम 304 
उपविनियम ( 2 ) पाअन्तर्गत पारित प्रमाणपन के मिलंबन अथवा 
रह किये जाने का आदेश बोर्ड द्वारा कम मे कम दो दैनिक 
समाचार पत्रों में प्रकाशित किया जाएगा । 


यह प्रमाणित किया जाता है कि : . . . . . . . इस 
स्टाक एक्सचेज सदस्य हैं और उन्हें भारतीय प्रतिभूति 
और विनिमय बोर्ड में उन : रजिस्ट्रीकरण की सिफारिश 
की जाती है । 


32. बन्द्र सरकार को अपील -- - वोर्ड के किसी आदेश 
मे व्यथित कोई भी व्यक्ति मरकार को अपील प्रस्तुत 
कर सकता है । 


हस्ताक्षर 
नाम 
पदनाम 
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रजिस्ट्रीकरण के लिए उनके प्रावेदन-पत पर कोड द्वारा 
रजिस्ट्रीकरण किये जाने की सिफारिश की जाती है / नही 
की जासी है । 
प्राधिकन समाधार मनी 
हस्ताकर 

म्टाक एक्मवेज 


प्रश्प वं 
भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोई 
( गक लाल और पाल ) विनियम 1982 

(विनिया 11 ) 
भारतीय प्रतिभूति और. विनिमय बोर्ड में उप -दलाल 

के रूप में रजिस्ट्रीकरण का प्रावेदन -पत्र 
1 . पावेवक उप -बलाल का नाम 
2. उप दलाल , फर्म , निगमि- निकाय के व्यापार नाम । 

गठन का स्वरूप - - एक मात्र स्वत्वधारी, भागीदारी, नि 
गमित निकाय । 
कृपया स्वत्वधारी, समन भागोवारो, निदेशकी, आदि 
नाम दीजिए । 


( प्ररूप ग ) 
भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड 
( स्टाक दलाल और उप -दलाल) विनियम , 1992 
जिस स्टाक - दलाल से उप -दलाल संवद्ध है उसके 

द्वारा दिया जाने वाला सिफारिण - पन्न 
सेवा में , 
स्टाक एक्सचेंज 
प्रिय महोदय , 


नाम 


स्थत्वधारी, भागीदागे, निदेशको, प्रावि की शैक्षिक 
अर्हताएं । 

हैमियत 

अर्हताएं 
5 . उम स्टाक -दलाल और स्टाक एक्सचेंज का नाम जिससे 

आवेदक संबद्ध है । 
6. उप -दलाली प्राप्त करी की तारीख । 


से . . . . 


___ मैं/ हम यह जानता हूं जानते है कि • • • • • • • • • 
पून श्री • • • • • • • • • • • • • • जिनकी श्राय . . . . . वर्ष 
है और ज .. . . . . . . . . . . . . . . . . . में रहने 
वे शेयरों और प्रतिभूतियों का कारबार करने के लिए हम 

• • • • • • • • • “ मैं उप- दलाल के रूप में सबस हैं , 
मैं / हम इसकी पुष्टि करता हूं/करते हैं कि • • • • • • • • • • मेरे / 
हमारे माध्यम से • • • • • • • • ( तारीख ) से लेकर . . 
तक की · · · · · · · · · अवधि के लिए यह कारवार करते 
रहे हैं और वे उप - दलाल के रूप में रजिस्टर किए जाने के 
लिए हैं ठीक और उचित व्यक्ति है । 


7 . मलभत व्यवस्थाएं --- कार्यालय और निवास के फैक्म , 
टेलेक्म , फोन नंबरों का उल्लेम्य कीजिए । कर्मचारियों 
की संख्या भी उपदशित की जाए । 


कार्यालय का पता 
फोन नं . 
टेलेक्स नं . 
फैक्म नं , 
स्थत्वधारी, भागीदाग, निदेशकों आदि के प्रावासिक 

फोन नं . 
8. शाखा कार्यालयों मंख्या और उनकी अवस्थिति का साथ 

फोन , टेलेक्स और फैक्म नंबर सहित । 


मैं यह प्रमाणित करता है कि आवेदन -पत्र में इस प्रस्प 
में दी गई सूचना मेरी/हमारी मत्तिम जानकारी के अनुसार 
सही है । 

जिस स्टाक -दलाल मे मै हम संबद्ध ई/हैं मैं उसका सिफा 
रिशी पत्र और ऐसे दी मनमोदक व्यक्तियों के नाम जिनमें से 
एक बैकर है, अपेक्षा किए गए अन सार संलग्न है । 
हस्ताक्षर 
लारीख 


__ मैं हम इसकी भी पुष्टि करता है करम है कि मैं हम 
उनसे . . . . . . मे भी अधिक वर्षों में परिचित 
है /हैं और उनकी वित्तीय पुष्ठ- भूमि, उनका नैतिक चरित्न 
और उनकी ईमानदारी अच्छी है । वे बहुधा कारबार करते 
रहे हैं और वे जब और ज्यो ही बाजार के वायदे उत्पन्न 
हुए हैं तब और त्यो ही वे उन्हें पूरा करते रहे हैं । 
___ मैं /हम उप-दलाल के रूप में शेयरों और प्रतिभूतियों का 
व्यवसाय करने के लिए रजिस्ट्रीकरण प्रदान किए जाने के 
उनके प्रावेदन की मिफारिश करता हूं/ करते है । मैं हम 
यह भी कथन करना चाहता हूँ / चाहते है कि जो भी सूचना 
प्रस्तुत की गई है वह मेरी हमारी सर्वोत्तम जानकारी के अन 
मार सही है और यदि आवेदन -पत्र प्रस्तुत किये जाने के 
पश्चात् की किसी तारीख को किसी महत्वपूर्ण सूचना की 
जानकारी, मझे हमें होती है तो मैं हम उस बारे में सुचित 
फरते रहने का वचन देता है दिने है । 

मैं/ हम जो . . . . . स्टाफः एक्सचेज का मदर । 
हूं / हैं एतद्द्वारा उपर्युक्त ग्रावेदक की सिफारिश के लिए 
सहमत है । 
भवदीय 
सदस्य सदस्यों ने हरनाक्षर 


स्टाक एक्सचेन्ज की सिफारिश 
यह प्रमाणित किया जाता है कि • • • • • • • • • • • • 
इस स्टाक एक्सचेन्ज के दलाल 
से संबद्ध उप-दलाल है । 


[ भाग II - - खण्ड 3 ( ii) ] 


भारत का राजपन्न : असाधारण 
- - - -- - - - - - - - - 

- - 


- - - 


- 


- - - - - 


-- - - -- - 
प्राध 


___ अनमूची -- II 
भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड 
स्टाक दलाल और उप -दलाल ) विनियम , 1992 


शेयर दलालों की प्राचार संहिता 

( विनियम 7 ) 


क साधारण 


भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड 
(स्टाक दलाल और उप वलाल ) विनियम , 1992 

( विनियम 6 ) 

रजिस्ट्रीकरण का प्रमाणपत्र 
बोर्ड , भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड अधिनियम , 
1992 के अधीन बनाए गए नियमों और विनियमो के माथ 
पठित , उसकी धारा 12 की उपधारा ( 1 ) द्वारा प्रदत्त 
शक्तियो का प्रयोग करते हुए -- - - --- - - स्टाक एक्सचेन्ज के 
सदस्य - - - - - को स्टाक दलाल के रूप में प्रतिभूतियो का 
क्रय -विक्रय अथवा उसमे व्यवहार करने के लिए तथा ऐसे अन्य 
क्रियाकलापो की जिन्हे उक्त स्टाक एक्सचेज द्वारा अनुज्ञात 
किया गया है करने के लिए नियमो मे विहित शर्तों के अधीन 
रहते हुए और विनियमो के अनुसार रजिस्ट्रीकरण का 
प्रमाणपत्र प्रदान करता है । 


1 . ईमानदारी : स्टाक दलाल अपने समस्त कारबार के 
संचालन में ईमानदारी तत्परता और प्राचरण में निष्पक्षता के 
उच्च मामर्द बनाएं रख्नेगा । 


2. सचिन कौशल और मावधानी का उपयोग : 

स्टाक दलाल अपना सारा कारोबार चलाने के लिए उचित 
कौशल , सावधानी और कर्मठता ग कार्य करेगा । 


माय टिप्त रजिस्ट्रीकरण संख्यांक निम्नानुसार है : 

यह प्रमाणपत्र तब तक विधिमान्य रहेगा जब तक इसे 
विनियमो के अनुसार निलंबित या रद्द नहीं कर दिया जाता है । 
तारीख 

भारतीय प्रतिभूति और विनिमय 
बोर्ड के लिए और 
उसकी ओर से दिये गये आदेश से 


3 . छल साधन : स्टाक दलाल छल माधाक, कपटपूर्ण या 
प्रवचक मंव्यवहारों अथवा स्कीमो मे लिप्त नहीं होगा अथवा 
बाजार के संतुलन को बिगाड़ने अथवा व्यक्तिगत लाभ प्राप्त 
करने का दृष्टि से अफवाहें नहीं फैलाएगा । 

4. अनाचार : स्टाक दलाल या तो अकेले ही अथवा अन्यों 
से मिलकर बनावटी ( फाल्स ) बाजार का निर्माण नहीं करेगा 
अथवा वह निवेशकों के हित के लिए अहितकर फिमी कार्य 
अथवा ऐसे कार्य में लिप्त नहीं होगा जिसके परिणामस्वरूप 
बाजार के उचित और सुचारू संचालन में बाधा पड़ती है । 
कोई भी स्टाक दलाल बाजार में उचित स्तर से परे जो उसकी 
वित्तीय सुदढ़ता ( साउनेस ) के अनुरूप न हो , प्रत्याधिक मटटे 
बाजी के कारबार में अपने आपको अन्तर्ग्रस्त नहीं करेगा । 

5. कानूनी अपेक्षाओ का पालन : स्टाक -दलाल अधि 
नियम के मभी उपबंधो , और सरकार , बोर्ड तथा स्टाक एक्सचेंज 
द्वारा समय - समय पर जारी उन नियमो और विनियमो का 
पालन करेगा जो उम पर लागू होते है । 
न . निवेशवः के प्रति कर्तव्य : 


रूप इ. 


भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड 


( स्टाक दलाल और उप दलाल ) विनियम , 1992 


(विनियम 12 ) 
रजिस्ट्रीकरण प्रमाणपत्र 


बोर्ड भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड अधिनियम , 
1992 के अधीन बनाये गये नियमों और विनियमों के माथ 
पठित , उसकी धारा 12 की उपधारा ( 1 ) द्वारा प्रदत्त शक्तियों 
का प्रयोग करते हुए, - - - - - - को नियमों के अधीन रहते 
हुए और विनियमों के अनुसार उप -दलाल के रूप में रजिस्ट्री 
करण का प्रमाणपत्र प्रदान करता है । 


( 1 ) प्रादेशों का पायोन्वयन : स्टाक दलाल गाहको और 
निवेश करने वाली साधारण जनता के साथ के अपने व्यवहारों 
में प्रतिभूतियों के क्रय और विक्रय के उनके श्रादेशो का बाजार 
में उपलब्ध सर्वोत्तम मूल्य पर विश्वसनीय रूप से कार्यान्वयन 
फरेगा और किसी छोटे निवेशक के साथ व्यवहार करने के लिए 
केवल उसमें निहित कारबार की मात्रा के आधार पर इंकार 
नहीं करेगा , स्टाफ दलाल अपने ग्राहक को उमके आदेश के 
कार्यान्वित प्रथया कार्यान्विन न किगे जाने की स चना तत्परता 
से और यह ग्राहको द्वारा विक्रय की गई प्रतिभूतियों की अदा 
करेगा तथा वह ग्राहकों द्वारा खरीदी गई प्रतिभूतियों के शीघ्र 
परिदान की व्यवस्था करेगा । 


आबंटित रजिस्ट्रीकरण मन्यांक निम्नानुसार है : 

यह प्रमाणपत्र तब तक विधिमान्य रहेगा जब तक इसे 
विनियमों के अनुसार निलंबिन या रद्द नही कर दिया जाता 


नारीण 


भारतीय प्रतिभाति और विनिमय बोर्ड 

के लिए और उसकी ओर से 
दिए गए आदेश में 


( 2 ) संविदाः - पत्र का जारी किया जाना :--- स्टाक दलाल 
अपने ग्राहकों के सभी संव्यवहारो के लिए स्टाक एक्सचेंज द्वारा 
विनिर्दिष्ट किए गए प्ररूप में संविदा- पत्र अविलंब जारी करेगा । 
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( 3 ) न्यास - भंग : - - स्टाफ दलाल अपने ग्राहक के व्यक्ति पर्याप्त रूप से प्रशिक्षित कर्मचारी और व्यवस्थाएं होनी 
गत निवेशो और उसकी गोपनीय स्वरूप की ऐसी अन्य सूचना चाहिए । 
किसी अन्य व्यक्ति को प्रकट नहीं करेगा अथवा उसकी चर्चा 

ग . स्टाक दलाल और स्टाक दलालों : 
किसी अन्य से नहीं करेगा प्रथवा उसका अनुचित उपयोग नहीं 
परेगा जिसकी जानकारी उमे ग्राहक के साथ अपने कारोबारी 

( 1 ) व्यवहारों का किया जाना : स्टाक दलाल मिलान न 
संबंध के कारण हुई है । 

हुए संव्यवहारों का मिलान करने में अन्य सविदाकारी 

पक्षकार के साथ सहयोग करेगा । स्टाक दलाल जानबूझकर 
( 4 ) कारबार और कमीशन : 

और स्वच्छापूर्वक ऐसे दस्तावेज परिदत नहीं करेगा जिनसे 
( क ) स्टाफ दलाल दलाली अथवा कमीशन पैदा करने के बुरा परिदान बनता है और वह ऐसे दस्तावेज के तत्परता से प्रति 

एकमात्र उश्य से प्रतिभूतियो के क्रय अथवा विक्रय स्थापन के लिए अन्य मंविदाकारी पक्षकार के साथ सहयोग 
को प्रोत्साहित नही करेगा । 

करेगा जिन्हें बरे परिदान के रूप में घोषित किया गया हो । 
( ख ) स्टाक दलाल ग्राहकों को किन्हीं विशिष्ट प्रतिभूतियो 

( 2 ) ग्राहकों के हितो का संरक्षण : स्टाक दलाल अपने 
का लेन- देन करने के लिए उत्प्रेरित करने और 

ग्राहकों के लाभांशों , बोनम शयरो और अधिकारश्रित शेयरों के 
उसके द्वारा दलाली अथवा कमीशन अजित करने के 

अधिकारों तथा ऐसी प्रतिभूतियों से संबंधित अन्य किस अधिकार 
लिए अपने को समर्थ बनाने की दृष्टि से ग्राहकों 

से संबंधित हितों के संरक्षण के लिए अन्य स्टाक बलालों को 
को भावों की झूठी अथवा भ्रामक कोटेशन अथवा 

पूर्णतम सहयोग प्रदान करेगा । 
मूठी या गुमराह करने वाली सलाह अथवा सूचना 

( 3 ) स्टाक दलालों के साथ संव्यवहार : कोई भी स्टाक 
महीं देगा । 

दलाल अन्य स्टाक दलालों के साथ अपने सध्यवहार करेगा और 

यह उनके माथ किये गये संव्यवहारों के निपटान को पूरा करने 
( 5 ) भ्यतिक्रमी ग्राहकों का फारबार : जो ग्राहक किसी 

में वह अपने उत्तरदायित्वों का पालन करेगा । 
अन्य दलाल के साथ प्रतिभूतियों के संबंध में किये गये अपने 
वायदों को पूरा करने में विफल रहा हो उसके माथ कोई भी 

( 4 ) विज्ञापन और प्रचार : स्टाक दलाल अपने कारबार 
स्टाक दलाल जान-बूझकर, प्रत्यक्षतः अथवा परोक्षत . कारवार का सार्वजनिक रूप से विज्ञापन तब तक नहीं करेगा जब तक 
का कोई व्यवहार अथवा संव्यवहार नहीं करेगा अथवा उसफा स्टाक एक्सचेंज द्वारा उसके लिए अनुशात न किया गया हो । 
कोई प्रादेश कार्यान्वित नहीं करेगा । 

( 5 ) ग्राहको का उत्प्रेरण : स्टाक दलाल अन्य स्टाक 
( 6 ) ग्राहकों के प्रति निष्पक्षता ( फेयरनेस ) : जब कोई दलालों के ग्राहकों को उत्प्रेरित करने के लिए अनचित उपायों 
स्टाफ दलाल किसी ग्राहक के साथ व्यवहार करेगा तब वह यह का सहारा नहीं लेगा । 
प्रकट करेगा कि क्या वह प्रमुख दलाल अथवा अभिकर्ता के 

( 6 ) झूठी अथवा भ्रामक विवरणियां : स्टाक दलाल 
रूप में कार्य कर रहा है और इसके साथ ही वह यह सुनिश्चित 

आवश्यक विवरणियां प्रस्तुत करने में उपेक्षा रहीं करेगा , चूक 
करेगा कि उसके और ग्राहकों के बीच हित ( इंटरेस्ट ) 

नहीं करेमा अथवा उन्हें प्रस्तुत करने से इंकार नहीं करेगा 
का कोई टकराव उत्पन्न न हो , हित का टकराव होने की 

तथा यह बोर्ड और स्टॉक एक्सचेंजों को प्रस्तुत की जाने वाली 
स्थिति में वह ग्राहक को तवनमार सूचित करेगा तथा वह इस 

किसी अपेक्षित विधरणी में कोई मृठा अथवा भ्रामक विवरण 
परिस्थिति से प्रत्यक्ष या परोक्ष निजी लाभ प्राप्त करने की 

नहीं देगा । 
कोशिश नहीं करेगा तथा वह ग्राहकों के हित को अपने खुद 
के हित से निम्न स्तर का नहीं समझेगा । 
( 7 ) निवेश की सलाह : जिस किसी ग्राह ॥ से किन्ही 

भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड (स्टाक वलाल और 
प्रतिभूतियों को प्रजित करने , उनके व्ययन अथवा प्रतिधारित 

उप दलाल ) विनियम , 1992 
करने की स्टाक के लिए दलाल की सिफारिश पर भरोसे 
करने की प्रत्याशा की जा सकती है । उसमे वह इस संबंध में 

उप दलालों के लिए प्राचार संहिता 
उस समय तक कोई सिफारिश नहीं करेगा जब तक उसके पाम 

( विनियम 15 ) 
यह विश्वास करने के युक्तियुक्त प्राधार न हों कि ऐसे ग्राहक की 

क . साधारण 
स्वयं की प्रतिभूतिधारिता, वित्तीय स्थिति और ऐसे निवेश 
के उद्देश्यों को यदि उक्त ग्राहक द्वारा प्रकट किया जाना है तो 1. ईमानदारी : उप दलाल अपने ममम्न निवेश कारबार के 
तथ्यों के आधार पर सिफारिश उपयुक्त है । स्टाक दलाल को मंचालन में ईमानदारी, तत्परता और निष्पक्षता के उच्च मान 
ग्राहकों से ऐसी सूचना मांगना उचित लगे वहां उसे ऐमी दंड बनाए रखेगा । 
सूचना मांगनी चाहिए । 

2 . समचित कौशल और सावधानी का उपयोग : उप दलाल 
( 8 ) स्टाक -दलाल की क्षमता : स्टाक दलाल के पास अपने अपने समस्त निवेश कारबार के संचालन में उचित कौशल , 
ग्राहकों को उचित , शीघ्र और दक्ष मेवाए प्रदान करने के लिए सावधानी और कर्मठता से कार्य करेगा । 
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ख . निवेशक के प्रति कर्तव्य 

( 5 ) व्यतिकर्मी ग्राहकों का कारबार : जो ग्राहक प्रति 
( 1 ) प्रादेशो का कार्यान्वयन . उप - दलाल ग्राहको और 

भूतियों से संबधित अपने वायदो क पूरा कने में विफल रहा 
निवेश करने वाली सामान्य जनता के साथ किये जाने वाले 

है और जो किसी अन्य दलाल या उप -दलाल का व्यतिकर्मी 
अपने व्यवहारो में प्रतिभूतियों के क्रय और विक्रय के उनके 

है उसके माथ उप -दलाल जानबूझकर , प्रत्यक्षतः या परोक्षत . 
आदेशों को बाजार में उपलब्ध मर्वोत्तम मूल्य पर विश्वसनीय 

कारबार का कोई व्यवहार अथवा सध्यवहार नहीं करेगा या 
रूप से कार्यान्वित करेगा । उप -दलाल अपने ग्राहक को किसी 

उसका कोई प्रादेश कार्यान्वित नही करगा । 
आदेश के कार्यान्वित किये जाने प्रथवा उसके कार्यान्वित न 

( 6 ) ग्राहको के प्रति निष्पक्षता ( फेयरनेस ) : उप -दलाल 
किये जाने की तत्परता में सूचना देगा तथा ग्राहकों द्वारा विक्रय किमी ग्राहक मे व्यवहार करते समय यह बताएगा कि वह 
की गई प्रतिभूतियों की बाबत सदाय करेगा तथा उनके द्वारा अभिकर्ता के रूप में कार्य कर रहा है और उसके साथ ही वह 
क्रय की गई प्रतिभूतियो के शीघ्र परिदान की व्यवस्था करेगा । यह सुनिश्चित करते हुए समुचित क्रय विक्रय पत्र जारी करेगा 
( 2 ) क्रय या विक्रय पत्रों का जारी किया जाना : 

कि उसके और ग्राहक के बीच हित का कोई टकराव 

( कनफिलफ्ट ) उत्पन्न नहो, हित के टकराव की स्थिति में वह 
( क ) उप - दलाल अपने ग्राहको के साथ किये गये सभी 

ग्राहक को तदनुसार सूचित करेगा और वह इस परिस्थिति से 
मव्यवहागे के लिए क्रय या विक्रय पन तत्परत । 
से जारी करेगा । 

प्रत्यक्ष या परोक्ष व्यक्तिगत लाभ प्राप्त करने की कोशिश नहीं 

करेगा तथा बह ग्राहकों के हित को अपने खुद के हित से कम 
( ख ) उप -दलाल विनिर्दिष्ट प्ररूप मे मभी मंव्यवहारों 

स्तर का नहीं समझेगा । । 
की बाबत अपने ग्राहकों को स्क्रिपवार अलग क्रय 
और विक्रय पन तथा वैसी ही बिल और रमीदें 

( 7 ) निवेश की सलाह : जिम किमी ग्राहक मे किन्हीं 
जिनमें दलाली प्रथफ दर्शाते हए जारी करेगा । 

प्रतिभूतियों के अजित करने, उनका व्ययन अथवा प्रतिधारित 
( ग ) उप -दलाल अपने सबद्ध दलाल द्वारा उसे मूलतः 

करने के लिए उप -दलाल की सिफारिश पर भरोसा करने की 
जारी किये गये सविदा-पत्र को ग्राहकवार और 

प्रत्याशा की जा सकती है उमसे उप-दलाल तब तक कोई 
स्क्रिपवार विभिन्न मूल्य वर्गों में केवल विभाजन ही 

सिफारिश रहीं करेगा जब तक उसके पास यह विश्वास करने 
करेगा । 

के युक्तियुक्त प्राधार न हो कि ऐसे ग्राहक द्वारा अपनी स्वय 

की प्रतिभूतिधारिता , वित्तीय परिस्थिति और ऐसे निवेश के 
उप- दलाल अपने ग्राहकों के क्रय और विक्रय के 

उद्देश्यों के यदि उक्त ग्राहक द्वारा प्रकट किया जाता है तो 
आदेशो का भेल (मंच ) नहीं करेगा और ऐमा 

तथ्यों के आधार पर सिफारिश उपयुक्त है । उप- दलाल को 
प्रत्येक प्रदेश सदैव स्टाक एक्सचेज के उम सदस्य 

ग्राहकों में किसी सूचना का मांगना उचित लगे वहां उसे ऐसी 
दलाल के माध्यम से पूरा किया जाएगा जिसके साथ 

मूचना मागनी चाहिए । 
वह सबद्ध हो । 

( 8 ) उप -दलाल की क्षमता . उप दलाल के पास अपने 
( 3 ) न्याम - भंग · उप -दलाल अपने ग्राहक के व्यक्तिगत 
निवे शो और उसकी गोपनीय स्वरूप की ऐसी अन्य सूचना किसी 

ग्राहकों को उचित , शीघ्र और दक्ष मेवाए प्रदान करने के लिए 
अन्य व्यक्ति को प्रकट नहीं करेगा अथवा उसकी चर्चा किसी 

पर्याप्त रूप में प्रशिक्षित कर्मचारी और नियमनकारी तन्न 
अन्य से नहीं करेगा अथवा उसका अनुचित उपयोग नहीं करेगा 

के निरन्तर पालना की व्यवस्थाएं होनी चाहिए । 
जिसकी जानकारी उसे ग्राहक के साथ अपने कारोबारी संबंधों 

ग . उप-दलाल और स्टाक दलाल : 
के कारण हुई है । 

( 1 ) व्यवहारों का किया जाना : उप -वलाल मिलान न 
( 4 ) कारबार और कमीशन : 

हए व्यवहारों का मिलान करने में अपने दलाल के साथ 
( क ) उप -दलाल / दलाली अथवा कमीशन पेवा करने के 

सहयोग करेगा । उप -दलाल जानबूझकर और स्वैच्छापूर्वक ऐसे 
एक मात्र उद्देश्य से प्रतिभतियों के क्रय या विक्रय 

दस्तावेजों का परिवान नहीं करेगा जिनसे मरा परिवान बनता 
को प्रोत्साहित नहीं करेगा । 

है । उप -दलाल ऐसे प्रलेखों का तत्परता से प्रतिस्थापन के लिए 
( ख ) उप -वलाल ग्राहको को किन्हीं विशिष्ट प्रतिभूतियों 

अन्य सविदाकारी पक्षकार के साथ सहयोग करेगा जिन्हें बुरे 
का कारबार करने के लिए उत्प्रेरित करने परिदान के रूप में घोषित किया गया हो । 
और इसके द्वारा स्वय को दलाली या कमीशन 
अजित करने में समर्थ बनाने की दृष्टि से ग्राहको 

( 2 ) ग्राहकों के हितों का संरक्षण : उप -दलाल अपने 
को झूठी अथवा भ्रामक कोटेशन नहीं देगा अथवा 

ग्राहकों को लाभांशों , बोनस - शयरों और अधिकारवित शेयरो के 
उन्हें कोई अन्य मूठी अथवा गुमराह करने वाली सलाह 

अधिकारों तथा ऐसे प्रतिभूतियों से सबंधित अन्य से संव्यवहार 
प्रयघा सूचना नहीं देगा । 

किसी अधिकार से संबधित हितो के सरक्षण के लिए अपने 
( ग ) उप-दलाल अपने ग्राहकों से सबधित क्रय या विक्रय 

स्टाक दलाल से पूर्णतम सहयोग करेगा । 
पत्रों में उल्लिखित मूल्य के एक प्रतिशत के डेढ़ गने 

( 3 ) दलालों से सव्यवहार : उप - दलाल अपने दलाल के 
से अधिक कमीशन नही ले । 

साथ स्टाक -दलाली के सव्यवहारों को पूरा करने में चूक नहीं 
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करेगा और न ही वह अपने कारोबारी दायित्व पूरे करने में 

अनुसूची - III 
चूक करेगा अथवा वह उमके साथ के अपने मव्यवहारों का 

भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड 
निपटान करने में लापरवाही नहीं दर्शायगा । 

( स्टाक दलाल और उप दलाल ) विनिमय, 1992 
( 4 ) दलालों के बीच कानूनी करार : उप - दलाल अपने 

( विनियम 10 ) 
सबखकर्ता दलालों के साथ ऐसा करार अथवा ऐसी सविदा 
निष्पादित करेगा जिसमे उप-दलाल के अधिकार और उत्त दायित्व 

I स्टाक -दलाल द्वारा सदेय फीम : 
स्पष्टतः निर्दिष्ट किए गऐ हो । 

( 1 ) प्रत्येक स्टाक दलाल इम अनुसूची के पैरा 2 और 

3 के अधीन रहते हुए , रजिस्ट्रीकरण फीस का संदाय नीचे 
( 5 ) विज्ञापन और प्रचार : उप- दलाल अपने कारवार का 

उपणित रीति से करेगा ; 
सार्वजनिक रूप से विज्ञापन तब तक नहीं करेगा जब तक स्टाक 
एक्सचेन्ज द्वारा उसके लिए अनुज्ञात न किया गया हो । 

जहा किमी वित्तीय वर्ष के दौरान वार्षिक ब्यापार . 

वर्त ( टर्न ओवर ) एक करोड़ रुपए से अधिक न हो 
__ ( 6 ) ग्राहकों का उत्प्रेरण : उप -दलाल अन्य दलालों के 

वहां प्रत्येक वित्तीय वर्ष के लिए पाच हजार रुपए 
ग्राहकों को उत्प्रेरित करने के लिए अनुचित उपायों का महारा 

की राशि 
नहीं लेगा । 

( ख ) जहां किसी वित्तीय वर्ष के दौरान स्टाक-दलाल का 
घ . उप - दलाल और नियामक प्राधिकारी : 

वार्षिक व्यापारवर्त एक करोड़ रुपए से अधिक 

होता है वहां प्रत्येक वित्तीय वर्ष के लिए पांच हजार 
( 1 ) साधारण पाचरण : कोई उप दलाल शेयर बाजार में 

रुप ए धन एक करोड़ रुपये से अधिक है व्यापार 
अनादरकारी , निष्कृाट या विच्छंखल अथवा अनुचित आचरण 

वर्त के एक प्रतिशत के सौवें भाग की राशि ; 
में लिप्त नहीं होगा और न ही वह स्वेच्छा से स्टाफ एक्सचेंज 
के कारबार में बाधा डालेगा । वह स्टाक एक्सचेंज के नियमो, 

( ग ) स्टाक- दलाल के रूप में अपने प्रारंभिक रजिस्ट्रीकरण 
उप नियमों और विनियमों का अनुपालन करेगा । 

की तारीख से पांच वित्तीय वर्षों की समाप्ति के 

" बाद वह प्रारंभिक रजिस्ट्रीकरण प्रदान किये जाने 
( 2 ) म चना देने में विफलता : कोई उप दलाल बोर्ड 

की तारीख के बाद व छटे वित्तीय वर्ष मे प्रारभ 
अथवा उस • स्टाक एक्सचेंज को जिमके साथ वह रजिस्ट्रीकृत 

करके पांच वित्तीय वर्षों के एक खड के लिए पांच 
है उसकी ऐसी बहियों, विशेष वियरणियों, पन्नाचार, दस्तावेजों 

हजार रुपयों की राशि का संदाय करेगा ताकि 
और कागजातों तथा उनके किसी ऐसे भाग को प्रस्तुत करने में 

उसका रजिस्ट्रीकरण प्रभावशील बना रहे । 
उपेक्षा या इंकार नहीं करेगा अथवा विफल नही होगा जिनकी 

2. उपर्युक्त पैरा 1 के खंड ( क ) और खंड ( ख ) में 
उससे अपेक्षा की जाए । 

उल्लिखित फीस का मदाय : -- 
( 3) झूठी अथवा भ्रामक विवरणियां : कोई उप -दलाल 

क ) वित्तीय वर्ष 1992 - 93 की बाबत इन विनियमों 
अपेक्षित विवरणियां प्रस्तुत करने में उपेक्षा नहीं करेगा अथवा 

के प्रारंभ होने के एक माह के भीतर किया जाएगा ; 
चक नही करेगा अथवा उन्हें प्रस्तुत करने से इंकार नहीं 
करेगा तथा बह बोर्ड और स्टाक एक्सचेजों को प्रस्तुत की जाने 

( ख ) अप्रैल, 1993 की पहली तारीख को प्रारम्भ होने 
वाली किसी अपेक्षित विवरणी में कोई झूठा अथवा भ्रामक 

वाले वित्तीय वर्ष और उसके बाद के वित्तीय वर्षों 

के लिए उस वित्तीय वर्ष मे जिसमें संबंधित उक्त 
विवरण नही देगा । 

संदाय है अक्तूबर की पहली तारीख को या 
( 4 ) छलसाधन : कोई उप -वलाल छलसाधक , कपटपूर्ण 

उससे पहले किया जाएगा और ऐसी फीस की 
या प्रवचक संव्यवहारो या स्कीमों में लिप्त रही होगा अथवा 

सगणना पूर्ववर्ती वित्तीय वर्ष से संबधित बार्षिक 
वह बाजार का संतुलन बिगाड़ने अथवा व्यक्तिगत लाभो की 

व्या गवर्त के प्रति निर्देश से दी जाएगी । 
दप्टि में अफवाहें नहीं फैलाएगा । 

3. पैरा 1 के खड ( क ) और खंड ( ख ) में निविष्ट 
( 5 ) अनाचार : कोई उप-दलाल या तो अकेले ही या 

फीस के प्रत्येक प्रेषण के साथ उस व्यापारावर्त जिसके आधार 

पर फीम की मंगणना दी गई है, की अधिप्रामाणिक्ता के रूप 
अन्य से मिलकर बनावटी बाजार का निर्माण नही करेगा अथवा 
वह किसी ऐसे कार्य में लिप्त नही होगा जो जनहित में 

में उम स्टाक एक्सचेंज जिसका कि स्टाक दलाल सदस्य है या 
अहितकर हो अथवा जिसके फलस्वरूप स्टाक एक्सचेजों के 

कपनी अधिनियम , 1956 की धारा 226 मे यथापरिभापित 
बाजार तत्री के निप्पक्ष और सुचारू कार्यों में हस्तक्षेप होता 

किसी अहित संपरीक्षक द्वारा सम्यक् रूप से हस्ताक्षरित प्रमाण 
हो । कोई भी उप -दलाल बाजार में उचित स्तर से परे जो 

पत्र संलग्न किया जाएगा । 
उसकी वित्तीय मदता के अनुरूप न हो , अत्यधिक मट्टेबाजी 

स्पष्टीकरण : पैरा 1, 2 और 3 के प्रयोजनों के लिए 
के कारबार में अपने आप को अन्तर्ग्रस्त नहीं करेगा । 

“वार्षिक व्यापारावर्त " से किसी वित्तीय वर्ष के दौरान प्रति 
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भूतियों की विक्रय और क्रय अथवा उनके व्यवहार के लिए 
स्टाक दलाल द्वारा स्वयं अपने हिसाब मे और साथ ही अपने 
ग्राहकों के लिए प्रतिभूतियों के प्राप्त अथवा प्राप्य विक्रय और 
क्रय मल्यों का योग अभिप्रेत है । 


II. 342418H ETTT PRU 12 : -- 
( क ) उप - दलाल पाच वर्षों को प्रारभिक अवधि के प्रत्येक 

वर्ष के लिए एक हजार रुपये की फीस का संदाय 

TATTI 
। उपयुक्त पांच वर्षों को समाप्ति के बाद उप -दलाल 
प्रत्येक वित्तीय वर्ष के लिए पाच सौ रुपयो की 
तब तक फीम का संदाय करता रहेगा जब तक 
उसका प्रमाणपत्र प्रभावशील रहता है । 


( c ) " inspecting authority " mcans one or more 

persons appointed by the Board to excrcise 
powers conferred under Chapter V of these 

regulations ; 
( 1 ) " regulations" jeans Securities and Exchange 

Board of India ( Stock -brokers , and Sub 

brokers) Regulations, 1992 ; 
(e ) " rules" means Securities and Exchange Board 

of India (Stock - brokers and Sub -brokers ) 

Rules, 1992 ; 
(f) " Securities Contracts (Regulation ) Act means 

thc Securities Contracts ( Regulation ) Act , 

1956 (42 of 1956 ) ; 
(g ) " small investor” mearis any investor buying 

of selling securitics on a cash transaction for 
a market value not exceeding rupecs fifty 
thousand in aggregate on any day as shown 
in a contract note issued by the stock 

broker. 
(h ) All other words and expressions occurring in 

these regulations shall bear the samemeaning 
as in the Act and the rules. 


III. A PETA # 1 Afa:- - 

ऊपर उपर्दाशत फीम प्रत्येक वर्ष के अक्तुबर की पहली 
तारीख को प्रथया उसके पहले "प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड " 
के पक्ष में मबई में देय चैक , ड्राफ्ट अथवा अन्य लिखत मे 
ET 1 JTITITE 

[( FT. 2017 / 78 /92 )] 

off . ft. Trahter, OTT, 
भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड 


SECURITIES ANL) EXCHANGE FOARD OF 

INDIA 
NOTIFICATION 
New Delhi, October 23 , 1992 
Securities and Exchange Board of India 
(Stuck Brokers and Sub -brokers) Regulations, 1992 

S.O . 780 ( E ).- - In exercise of the powers conferred 
by section 30 of the Securities and Exchange Board 
of India Act 1992 ( 15 of 1992 ) the Board hereby , 
with the previous approval of the Central Gövcrnment 
makes the following regulations, namely : 


CHAPTER II 
REGISTRATION OF STOCK BROKERS 
3 . Application for registration of stock broker. - ( 1 ) 
All application by a stock -broker for grant of a certi 
ficate shall be made in Form A through the stock 
exchange or stock exchanges, as the case may be, of 
which he is admitted as a member . 

( 2 ) The stock exchange shall forward the applica 
tion form to the Board as early as possible but not 
later than thirty days from the date of its receipts . 

( 3 ) Notwithstanding anything contained in sub 
regulation ( 1 ) , any application made by a stock -broker 
prior to coming into force of these regulations con 
taining such particulars or as near thereto as mention 
cd in the Form A shall be treated as an applicatioti 
made in pursuance of sub - regulation ( 1 ) and dealt 
with accordingly ; 


CHAPTER I 
Preliminary 


Provided that the requirement of the payment of 
fees shall be the same as is referred to in sub - regu 
lation ( 1 ) of regulation 10 . 


1 . Short title and commencement. --- ( 1 ) These re 
pulations may be called the Securities and Exchange 
Board of India (Stock -brokers and sub -brokers) Rc 
gulations, 1992 . 

(2 ) These regulations shall come into force on the 
date of their publication in the Official Gazette . 


4 . Furnishing of informaliori, clarification , etc --- 
The Board may require the applicant to furuish such 
further information or clarifications , regarding the 
dealings in securities and matters connected thereto to 
consider the application for grant of a certificate. 

(2 ) The applicant or, its principal officer shall , if so 
required , appear before the Board for personal repre 
sentation . 


2 . Definitions. In these regulations, unless the 
context otherwise requires : 
( a ) " enquiry officer" means any officer of the 

BBoard , or any other person , having expe 
rience in dealing with the problems relating 
to the securities market , who is appointed 

by the Board under Chapter VI ; 
(b ) " form " means a form specified in Schedule I; 


5 . Consideration of application - The Bourd shall 
take into account for considering the grant of a certifi 
cate all matters relating to buying, selling, or dealing in 
securities and in particular the following, namcly , 
whether the stock broker 
( a ) is eligible to be adnuitted as a member of a 

stock exchange ; 
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CHAPTER III 


REGISTRATION OF SUB -BROKERS 
I ! Application for registration of sub -broher -- 
( 1 ) An upplication by a ub - brokc : for the grant of a 
certificatu shall be mal in Form B 


(2 ) The application for registration under sub 
regulation ( 1 ) above , shall be accompanied by d IC 
commendation letter in Form C from a stock - broker 
of a recognised stock exchange with whom he is to 
be affiliated along with two referepce , including ont 
from his banker 


( 3 ) The application form shall be submitted to the 
stuck exchange of which the stock - broker with whom 
be is to be affiliated is a member 


( 4 ) The stock exchange on receipt of an applica 
tion under sub - regulation ( 3 ) shall verify the infor 
mation contained therein and shall also certify that 
the applicant is eligible for registration as per cri 
teria specified in sub - regulation ( 5 ) 


(b ) has the necessary infrastructure like adequate 

office space equipments and manpower to 

effectively discharge his activities ; 
( c ) has any past experience in the business of buy 

ing, selling or dealing in securities, 
( d ) is subjected to disciplinary proceedings 

under the rules, regulations and bye - laws of 
a stock exchange with espect to his business 
as a stock -broker involv .. g cither him 
self or any of his partners, directors or emp 

loyees. 
6 Procedure for icgistration - - The Board oh being 
satisficd that the stock -uroker is cligible , shall grant 
a certificate in Form D to the stock -broker and send 
an intimation to that effect to the stock exchange or 
stock exchanges as the case may be. 

7 Stock brokers to abide by Code of Conduct -- 
The stock broker holding a curtificate shall at all 
times abide by the Code of Conduct as specified in 
Schedule II 

8 Procedure where registration is not granted - - - ( 1 ) 
Where an application for grant of a certificate inder 
regulation 3 , dous not fulfil the requirements men 
tioned in regulation 5 , the Board may reject the 
application after giviag a reasonable opportunity of 
beng heard 

(2 ) The refusal to grant the registration certificate 
shall be communicated by the Board within thirty 
days of such refusal to the concerned stock exchange 
and to the applicant stating thucen the grounds on 
wh ch the application has been rejected 

( 3 ) An applicant my, being aggrieved by the 
decision of the Board under sub -regulation (2 ) apply 
within a period of thirty days from the date of receipt 
of such intimation , to the Board for reconsideration 
of its decision 

(4 ) The Board shall reconsider an application 
made under sub - regulation ( 3 ) and communicate its 
decision as soon as possibl in writing to the appli 
cant and to the concerned stock - exchange 

9 Effect of refusal of certificate of registration - - A 
stock - broker , whose application for grant of a certifi 
cate has been refused by the Board , shall not, on 
and from the date of the receipt of the cominunication 
under the sub - regulation ( 2 ) of regulation 8 buy , 
sell, or dual securities as ? stock broker 


( 5 ) The cligibility criteria for registiation as d 
sub broker shall be as follows, namely -- 

(1) in the case of an individual - 
(a ) the applicant is not less than 21 years of 

age , 
(b ) the applicant has not been convicted of 

any offence involving fraud or dishoncsty , 
( c ) the applicant has at least passed 12th stan 

dard equivalent cxinination from an 

institution telugated by the Government 
Provided that the Board may relax the edu 

cational qualifications on merits having 

regard to the aplicant s experience – 
( 11 ) In the case of partnershup firm or a body cor 

porate the partner or directors, as the case 
may be , shall comply with the requirements 
contained in clauso (a ) 10 (c ) of sub 

regulation (1) 
(6 ) The stock exchange shall forward the applica 
tion form of such applicants who comply with all the 
requirements specified in sub - regulations ( 1 ) to ( 5 ) 
to the Board as carly as possible , but not later than 
thirty duys from the date of its receipt 


10 Payment of fees and the consequences of failure 
to pay fees - ( 1) Every applicant eligible for grant of 
a certificate shall pay such fees and in such ananner as 
specified in Schedule III 


Provided that the Board may on sufficient cause 
being shown permit the stock -broker to pay such fees 
at any time before the expiry of six months from the 
date on which such fees become due 


12 Procedure for registration - - ( 1 ) The Board on 
heing satisfied that the ub -broker is eligible , shall grant 
a certificate in Form E to the sub - broker and send an 
intimation to that wilect to the stock exchange or 
stock exchanges as the case may be 

(2 ) The Board maly grant a certificate of registra 
tion to the applicant subject to the terms and condi 
tions as stated in rule 5 

13 Procedure where registration is not granted .- - 
( 1 ) Where an application for grant of a certificate 
under regulation 11, docs not fulfil the requirements 
mentioned in regulation 11, the Board may reject 
the application after giving a reasonable opportunity 
of being heard 


( ? ) Where a stock -broker fails to pay the fees as 
provided in regulation 10 , the Board may suspend the 
registiation certificate wheruupon the stock - hruker 
shall ccase to buy , sell or curl in securities as a 
stock -broker 
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( 2 ) The refusal to grant the certificate shall be 
communicated by the Buard within thirty days of such 
refuse to the concerned stock exchange and to the 
applicant in writing stating therein the grounds on 
which the application has been rejected . 

( 3 ) An applicant may being aggrieved hy the 
decision of the Board under sub - regulation ( 2 ) may 
within a period of thirty days from the date of receipt 
of such intimation , apply to the Board for reconsi 
deration of its decision . 
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(h ) Members contract books showing details of 

al] contracts entered into by him with other 
members of the same exchange or counter 
foils or duplicates of menos of confirmation 

issued to such other members. 
(i) Counterfoils or duplicates of contract notes 

issued to clients . 
( j) Written consent of clients in respect of cont 

racts entered into as principals, 
(k ) Margin deposit book . 


( 4 ) The Board shall reconsider an application made 
under sub - regulation ( 3 ) and communicate its decision 
as soon as possible in writing to the applicant and to 
the concerned stock exchange . 


14 . Effect of refusal. -- A person whose application 
for grant of a certificate has been refused by the 
Buard shall , on and from the date of the communi 
cation of refusal under regulations 13, cease to carry 
on any activity as a sub -broker. 


15 . General Obligations and Inspection . - ( 1 ) The 
sub - broker shall- -- 

(a ) pay the fees as specified in Schedule III ; 
(b ) abide by the Code of Conduct specified in 

Schedule II ; 
( c ) enter into a agreeinent with the stock broker 

for specifying the scope of his authority and 
responsibilities . 


(1) Registers of accounts of sub - brokers. 
( m ) an agreement with sub -broker specifying 

the scope of authority and responsibilities of 

he Stock Broker and such Sub - Broker. 
( 2 ) Every stock broker shall intimate to the Board 
the place where the books of accounts , records and 
documents are maintained . 

(3 ) Without prejudice to sub -regulations (1), every 
stock broker shall, after the close of cach accounting 
period furnish to the Board if so required as soon as 
possible but not later than six months from the close 
of the said period a copy of the audited balance sheet 
and profit and loss account as at the end of the said 
accounting period ; 

Provided that, if it is not possible to furnish the 
above documents within the time specified , the stock 
broker shall keep the Board informed of the same 
together with the reasons for the delay and the period 
of time by which such documents would be furnished . 

18 . Maintenance of books of accounts and re 
curds — Every Stock Broker shall preserve the books 
of account and other records maintained under regu 
lation 17 for a minimum period ot five years. 


( 2 ) The sub - broker shill kuep and maintain the 
books, and documents specified in regulation 17 cx 
cept for the books and documents referred to in 
clauses (h ), (i), (k ) (b) and (m ) of sub -regulation 
(1 ) of regulation 17. 


CHAPTER V 


16 . Application of Chapter IV , V & V1. — The 
provisions of Chapter IV , V and VI ot these regula 
tions shall apply to a <ub - broker as they apply in 
case of a stock -broker. 


PROCEDURE FOR INSPECTION 


CHAPTER IV 
GENERAL OBLIGATIONS AND 

RESPONSIBILITIES 


19 . Board s right to inspect. ---( !) Where it appears 
to the Board so to do , it inay appoint one or more 
persons as inspecting authority to undertake inspec 
tion of the books of accounts , other records and 
documents of the stock hokers for any of the pur 
poses specificd in sub -revulation ( 2 ) . 


( 2 ) The purposes referred to in sub - regulation 
(1 ) shall be as follows namely : (a ) to ensure that 
the books of accounts and other books are being 
maintained in the manner required ; 


17 . To maintain proper books of accounts records 
etc . - ( 1 ) Every Stock Broker shull keep andmaintain 
the following books of accounts , records and docu 
ments , namely : 

(a ) Register of transactions (Sauda Hook ) 
(b ) Clients ledger 
(c ) General ledger 
(d ) Journals 
( c ) Cash , book 
(f) Bank pass book 
(g ) Documents register should include parti 

culars of shares and securities received 
and delivered . 


( b ) that the provisions of the Act, rules , regula 
tions and the provisions of the Securities Contracts 
( Repilation ) Act and the rules made thereunder 
are heing complied with ; 

(c ) to investigate into the complaints received 
from investors. other stock brokers , sub - brokers or 
any other person on any matter having a bearing on 
the activities of the stack brokers ; and 


( d ) to investigate suo -moto , in the interest of 
securities business or investor s interest , into the 
affairs of the stock -broker . 


- - 


- 
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deem fit in the interest of the securities market and 
20 Procedure for inspection — ( 1 ) Before under 

for due compliance with the provisions of the Act, 
taking any inspection under regulation 19 , the 

rules and regulations, 
Board shall give a reasonable notice to the stock 
broker for that purpose . 

24 . Appointment of Auditor -- Notwithstanding any 
( 2 ) Notwithstanding anything contained in sub thing contained above , the Board muy apoint a 
regulation ( 1 ) , where the Board is satisfied that in qualified auditor to investigate into thc books of 
the interest of the investors or in public interest account or the affairs of the sock -broker : 
no such notice should be given , it may by an order 
in writing direct that the inspection of the affairs Provided that, the auditor so appointed shall have 
of the stock broker be taken up without such notice . the same powers of the inspecting authority as 

mentioned in regulation 19 and the obligations of the 

stock -broker in regoiatron 21 shall be applicabls 10 
( 3 ) On being empowered by the Board , the ins 

the investigation under this regulation , 
pecting authority shall undertake the inspection and 
the stock -broker against whom an inspection is being 
carried out shall be bound to discharge his obliga 
tions as provided under regulation 21 . 

CHAPTER VI 

PROCEDURE FOR ACTION IN CASE OF 
21 . Obligations of stock- bruker on inspection by 

DEFAULT 
the Board ( 1) It shall be the duty or every director , 
proprietor, partner, officer and employee of the stock 25. Liability for action in case of dafault (1 ) A 
broker, who is being inspected , to produce to the 

sock - broker who 
inspecting authority such books, accounts and other 
documents in his custody or control and furnish him 

(a ) fails to comply with any conditions subject 
with the statements and information relating to the 

to which registration has been granted ; 
transactions in securities market within such time as 
the said officer may require. 

( b ) contravencs any of the provisions of the 

Act , rules or regulations ; 
( 2 ) The stock -broker shall allow the inspecting 

( c ) confravenes the provisions of the Securities 
authority to have reasonable access to the premises 

Contracts (Regulation ) 
occupied by such stock -broker or by any other person 

Act or the rules 

made thereunder ; 
on his behalf and also extend reasonable facility for 
examining any books, records, documents and com 

( d ) contravenes the rules, regulations 
puter data in the possession of the stock -broker 

or bye 
or 

laws of the stock exchange ; 
any other person and also provide copies of docu 
mients or other materials which , in the opinion of the shall be liable to any of the penalties specified in 
inspecting authority are relevant. 

sub -regulation ( 2 ) . 


inspecting 
in his custody information 


( 3 ) The inspecting authority , in the coursc of 
inspection , shall be cntitled to examine or record 
statements of any riember , director , partner , pro 
prictor and employee of the stock -broker . 


( 2 ) The penalties referred to in sub regulation ( 1 ) 
may be cither 
( a ) suspension of registration , after the inquiry , 

for a scpcified period ; or 
(b ) cancellation of registration . 


(4 ) It shall be the duty of every director, pro 
prictor, partner, officer and employec of the stock . 
broker to give to the inspecting authority all assis 
tance in connection with the inspection , which the 
stock -broker may be reasonably expected to give . 


26 . Suspension , cancellation of registration ( 1 ) 
A panelty of suspension of registration of a stock 
brokcr may be imposed of :- - 
(i) the stock -broker violates the provisions of 

the Act, rules and regulations ; 
the stock - broker does not follow the code 
of conduct annexed at Schedule II ; 


22 . Submission of Report to the Board The 
inspecting authority shall , as soon as may be 
possible submit an inspection report to the Board . 


Cul 


23 Communication of Findings etc. - (1 ) The 
Board shall after consideration of the inspect on 
report communicate the findings to the stock - broker 
to give him an opportunity of being heard before 
any action is taken by the Board on the findings of 
the inspecting authority . 


( iii) the stock -broker -- 
( a ) fails to furnish any information related 

to his transactions in securities as rc 

quired by the Board ; 
(b ) furnisheg wrong or false information , 
( c ) doc s not submit periodical returns as re 

quired by the Board ; 
( d ) does not co -operate in any enquiry con 

ducted by the Board ; 


( 2 ) On receipt of the explanation , if any, from the 
stock -broker, the Board may call upon the stock 
hroker to take such measures as the Board may 
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( iv ) the stock - broker fails to resolve the com 

(5 ) Before the enquiry officer, the stock -broke . 
plaints of the investors or fails to give a may cither appear in person or through any persoi 
satisfactory reply to the Board in this be duly authorised on his behaif ; 

half ; 
( v ) the stock - bruker indulges in inanipulating 

Provided that no lawyer or advocate shall b 
or price rigging or cornering activitics in 

permited to represent the stock -broker a 
the market ; 

the enquiry : 
( vi) the stock -broker is guilty of misconduct 01 

Provided further that wherc a lawyer or ar 
improper or unbusinesslike or unprofes 

advocate has been appointed by th : 
sional conduct ; 

Board as a presenting officer under sub 
( vii) the financial position of the stock broker 

Tegulation ( 6 ) , it shall be lawful for th : 
deteriorates to such an extent that the 

stock broker to present its casc througi 
Board is of the opinion that his continuance 

a lawyer or advocate . 
in Securities husi css is wlot in the interest 
of investors and other stock -brokers ; 

( 6 ) Iſ it is considered necessary , the enquiry Olli 

cer may request the Board to appoint à presenting 
( viii ) the slock -broker lails to pay thi fees ; 

officer to present its casc. 
( ix ) the stock -loker violates the cuociitions oi 
registration ; 

(7 ) The enquiryollicer shall, after taking into 

acocunt all relevant facts and submissions made by 
(x ) the membership of e stock -broker is sus the stock -broker, submit a report to the Board and 
pended by the stock exchange ; 

recommend the penalty to be awarded as also on 
the justification of the penalty proposed in the no ‘ ice . 


Provided that the Board for reasons to be recor 
ded in writing muy in case of repeated defaults of 
the type mentioned above impose a penalty of cancel 
lation of registration of the stock -broker. 


29 . Show - cause notice and order. - -( 1 ) Oui 
receipt of the report from thc cnquiry officer , the 
Board shall consider the sume and issu a slow . 
cause notice as to why the pcrality as it consider 
appropriate should not be imposed . 


( 2 ) The sock -broker shall within twenty -one days 
of the date of the receipt of the show - causc send a 
reply to the Board . 


( 2 ) A penalty of cancellation of registration of a 
stock -broker may be imposed if : 
(i ) the stock -broker violates any provisions of 

insider trading regulations or take-over 
regulations ; 
The stock -broker is guilty of fraud or is 

convicted of a criminal offence ; and 
( iil cancellation of membership of the stock 

broker by thc stock exchange . 


( 3 ) The Board after considering the reply to the 
show - cause novice, is received , shall as soon as pos 
sible but not later than thirty days from the receipt 
of the reply, if any, pass such order as it deems ſit . 

( 4 ) Fvery order passed under sub -regulation ( 3 ) 
shall be self - contained and give reasons for the con 
clusions stared therein including justification of the 
penalty imposed by that order . 


27 . Munner of order of 409201 ) and cancclia 
tion . -- No order of penalty of suspension or cancel 
tation shall his impoxed except after holding an en 
quiry in accordance with the procedure specified in 
regulation 28 . 


( 5 ) The Board shall ind a copy of the order 
under sub -regulation ( 3 ) to the stock - broker, stock 
exchange of which the scck -broker is the member, 
and to the Central Governmen :. 


28 Manner of holding erquiry . - ( 1) For the 
purpose of holdings an enquiry under regulation 27 , 
the Doard may appoint in enquiry ollicer. 

(2 ) The enquiry officer shall issue to the stock 
brokeru noive at the registered office or the princi 
pul place of business of the stock -hroker. 

( 3 ) The s ork -broker nay, within thirty challs froin 
thç date of receipt of such notice , furnish to the 
enquiry officer a icply together with conics of docu 
mentary or other evidence relied on hy him or 
sought hy the Board from hima 

(4 ) The enquiry officer shall, give a reasnalle 
( priortunity of hearing to the stock -broker to enable 
him to make submissions in support of his reply 
inade under sub - regulation ( 3). 
2623 GI/92 - 3 


30 . Effect of suspension and cancellation of regis 
tulos of stock -isuker. - - 1) On and from the date 
of the suspensi n of this stock -broker he shall cease 
to buy , sell or deal in : ccurities as a stock -broker 
during the period of suspension. 

( 2 ) On and from the daie of cancellation the stock 
broker shall with innalille riffct cac to buy sell 
or deal in securities as a stock -brokcr. 


31. Publication of order of suspension . The 
onder of suspension or crccilation of cortiſicate 
passed in sub - regulation ( 3 ) of regulation 29 shall be 
published in atleast tio daily newspapers by the 
Boards. 
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32. Appeal to the Central Government - - Any person 

FORM B 
aggrieved by an order of the Board may prefer un 

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF 
appeal to the Central Governinent. 

INDIA 

( Stuck Biokurs and Sub -Brokers ) Regulations, 1992 
SCHEDULE 1 - - FORMS 

(Regulation 11 ) 
FORM A 

APPLICATION FORM FOR REGISTRATION AS 

A SUB -BROKER WITH SECURITIES AND 
SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF 

EXCHANGE BOARD OF INDIA 
INDIA 

1. Name of applicant sub -broker . 
(Stock Brokers and Sub - Brokers) Regulations , 1992 

2 . Trade nauic of sub -broker, firm , corporate body 
(kegulation 3 ) 

3 . Form of organisation - - sole proprietorship , 

parinership , corporate body . Please give names of 
APPLICATION FORM FOR REGISTRATION AS propreitor, all partners, directors etc . 
STOCK BROKERS WITH SECURITIES AND 

4. Educational qualifications of proprietor , Partners, 
EXCHANGE BOARD OF INDIA 

directors etc 
NAME OF THE STOCK EXCHANGE : 

Name 

Status 

Qualification 
1. Name of Member with Code No. 

5 . Nanie or the pember -kroker and Stock Exchange 

to which applicant is affiliated . 
2 . Address of Member 

6 Date of acquiring sub -brokership 
3. Trade name of Member 

7. Infrastructural arrangements - indicate fax , telex , 

phone number of offices and residential numbers , 
4 . Form of Organsisation - Sole proprietorship , Alo indicate the number of employees. 
partnership , corporate body, Financial institution . 
Please give names of proprietorſpartners /directors. 

Ofice Address 

Phone No. 
5 . Educational Qualifications 

Telex No. 
6 . Date of admission to membership 

Fax No. 
7. Whether inember of more than one Stock Ex 

Residential phone nos . Of proprietot, partners. 

directors etc . 
change ? If so , please give namc ( ) of the Stock Ex 
change ( s) with Code Number (s ) . 

8 . Number of branch offices and their location with 

phone , telex and fax numbers. 
8 . Indicate Fax , Telex and Phone number(s ) of 
office and residence . 

I certify that the information given in this application 

ſort , is true to the best of mylour knowledge and 
9 . In the case of members admitted on any Stock 

helicf. 
Exchange after February 21 , 1992 the copy of the in Recommendation letter from the stock broker lo 
formation given to the Stock Exchange at the time of whom we amare affilia ed and two references, 
admission 

including one from the banker as required are en 

closed . 
I declare that the information given in this form is 
true to the best of my knowledge and belief . 

Signature - - -- 

Date - - - - - - - - - - - 
Dated : 

- - 
Signature 

Recommendation of the Stock Exchange 
This is to certify that 

iya 
Recommendation of the Stock Exchange 

suh -broker alfiliated 

nember- broker of this Exchange . 
This is o certify that 

is a member of 
this Exchange and is recommended for registration 

The applicution is recommended not recommended 
with the Securities and Exchange Board of India . 

for registration by the Board . 
Signature 

AUTHORISED SIGNATORY 
Name Signature 
Designation 

- -- - Stock Exchange. 


- 


- 


- 


- 


- - - 


- 
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FORM - C 
SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF 
INDIA ( STOCK BROKERS & SUB -BROKERS ) 

REGULATIONS, 1992 


by such Stock Exchange ( s ) subject to conditions pres 
cribed in the rules and in accordance with the regula 
tions . 


Registration number allotted is as under : 


RECOMMENDATION LETTER TO BE GIVEN 
BY THE MEMBER WITH WHOM THE SUB 

BROKER IS AFFILIATED 


This certificate shall be valid till st is suspended or 
cancelled in accordance with the regulations. 


Date : 


To , 
The - - 


- Stock Exchange 


By Order 

For and on behalf of 
Securities and Exchange Board of India 


Dear Sirs, 


I/We understand that -_ _ - - - son of m e 
aucd a - years , residing at 

- - and 
Attached to me at - - 

for carrying 
011 the shares and securities business as a sub - broker . 
1 We contim tha 

is transacting 
business through me for a period from - - and 
he is a fit and proper person to be registered as a 
sub -broker. 


FORM E 
SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF 

INDIA 
(Stock Brokers and Sub -Broker ) Regulations, 1992 

( Regulation 12 ) 


14 


CERTIFICATE OF REGISTRATION 


IWe also confirm that he is known to me us for well 
over y cars and he has got good financial back 
ground , moral character and integrity . He has been 
transacting business frequently and was meeting the 
marlic commitments as and when they arise . 


In crercise of the powers conferred by sub - section 
( 1 ) of section 12 of the Securities and Exchange 
Board of India Act . 1992 read with the rules and 
regulations made thereunder, the Board hereby 
grants a certificate of registration to 

M as a Sub - Broker subject to 
the Rules and in accordance with the regulations. 
Registration number allotted is as under : 


1/We hereby recommend his application for granting 
registiation for carrying on shares and securities busi 
ness as sub -broker. I We also wish to state that what 
ever the information that has been submitted is true 
to the best of my our knowledge and if at a later date 
if any material information comes to my our know 
ludge subsequent to the submission of this application , 


This certificate shall be valid till it is suspended or 
cancelled in accordance with the regulations. 


Date :- 


- - 


-- - - - - 

By Order 

For and on behalf of 
Securities and Exchange Board of India 


I/We undertake to keep informed about the same. 
I |We member ( s ) of 

Exchange 
hereby agree to recommend the above mentioned ap 
plicant. 
Yours faithfully , 
Signature of Member (: ) 

FORM D 
SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF 

INDIA 


( Stock Brokers and Sub -Brokers ) Regulations 1992 

(Regulation 6 ) 
CERTIFICATE OF REGISTRATION 


SCHEDULE II 
SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF 
INDIA ( STOCK BROKERS & SUB - BROKERS ) 

REGULATIONS, 1992 
CODE OF CONDUCT FOR STOCK BROKERS 

(Regulation 7 ) 
A . GENERAL 

(1) INTEGRITY : A stock -broker, shall maintain 
high standards of integrity , promptitude and fairness 
in the conduct of all his business. 

( 2 ) EXERCISE OF DUE SKILL AND CARE : 
A Stock - broker, shall act with due skill , care and 
diligence in the conduct of all his business . 

( 3 ) MANIPULATION . A stock -broker hall not 
indulge in manipulative , fraudulent or deceptive trans 
actions or schemes or spread rumours with a view to 
distorting market equilibrium or making personal 
gains . 


In exercise of the powers conferred by sub -section 
( 1 ) of section 12 of the Securities and Exchange 
Board of India Act, 1992 read with the rules and re 
Bolations made their 
gulations made thereunder. the Board hereby grants 
a certificate of registration to - - 

a member of the --- 


- 


- 


- 


- 


Stock Exchange ( s ) as a Stock Broker for carrying on 
the activities of buying , selling or dealing in securities 
and carrying on such other activities as aro permitted 

2623 G1/93 — 4 
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(4 ) MALPRACTICES : & stock -broker shall not 
create false market either singly or in concert with 
others or indulge in any act detrimental to the investors 
interest or which leads to interference with the fair 
and smooth functioning of the market. A stock 
broker shall not involve himself in excessive specula 
tive business in the market beyond reasonable levels 
not commensurate with his financial soundness . 

( 5 ) COMPLIANCE WITH STATUTORY REQUI 
REMENTS : A stock -broker shall abide by all the 
provisions of the Act and the rules, regulations issued 
by the Government, the Board and the stock exchange 
from time to time as may be applicable to him . 


expected to rely thereon to acquire , dispose of, 
retain any securities unless he has reasonable grounds 
for believing that the recommendation is suitable for 
such a client upon the basis of the facts , if disclosed 
by such a client as to his own security holdings , 
financial situation and objectives of such invest 
ment. The stock - broker should seek such informa 
tion from clients , wherever he feels it is appropriate 
to do so . 

(8 ) COMPETENCE OF STOCK BROKER : A 
stock -broker should have adequately trained staff and 
arrangements to render fair , prompt and competent 
services to his clients . 


B . DUTY TO THE INVESTOR 

(1 ) EXECUTION OF ORDERS : A stock -broker, 
in his dealings with the clients and the general invest 
ing public , shall faithfully execute the orders for buy 
ing and selling of securities at the best available mar 
ket price and not refuse to deal with a Small Investor 
merely on the ground of the volume of business in 
volved . A stock -broker shall promptly inform his 
client about the execution of non -execution of an 
order, and make prompt payment in respect of securi 
ties sold and arrange for prompt delivery of securi 
ties purchased by clients. 

(2 ) ISSUE OF CONTRACT NOTE : A stock 
broker shall issue without delay to his client a contract 
note for all transactions in the form specified by the 
stock exchange . 

(3 ) BREACH OF TRUST : A stock -broker shall not 
disclose or discuss with any other person or make 
improper use of the details of personal investments 
and other information of a confidential nature of the 
client which he comes to know in his business rela 
tionship . 

(4 ) BUSINESS AND COMMISSION . (a ) A stock 
broker shall not encourage sales or purchases of 
securities with the sole object of generating brokerage 
or commission . 


C . STOCK - BROKERS VIS - A - VIS OTHER STOCK 

BROKERS 
( 1) CONDUCT OF DEALINGS : A stock -broker 
shall co -operate with the other contracting party in com 
paring unmatched transactions . A stock -broker shall 
not knowingly and wilfully deliver documents which 
constitute bad delivery and shall co -operate with 
other contracting party for prompt replacement of 
documents which are declared as bad delivery . 

(2 ) PROTECTION OF CLIENTS INTERESTS : 
A stock -broker shall extend fullest co -operation to other 
stock -brokers in protecting the interests of his clients 
regarding their rights to dividends, bonus shares , right 
shares and any other right related to such sexiri 
ties. 

(3) TRANSACTIONS WITH STOCK BROKERS: 
A stock -broker shall carry out his transactions with 
other stock - brokers and shall comply with his obliga 
tions in completing the settlement of transactions with 
them . 

( 4 ) ADVERTISEMENT AND PUBLICITY . A 
Stock -broker shall not advertise his business publicly 
unless permitted by the stock exchange . 

(5 ) INDUCEMENT OF CLIENTS : A stock -broker 
shall not resort to unfair means of inducing clients 
from other stock -brokers . 

(6 ) FALSE OR MISLEADING RETURNS : A 
stock -broker shall not neglect or fail or refuse to submit 
the required returns and not make any false or mis 
leading statement on any returns required to be sub 
mitted to the Board and the stock exchange. 
SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF 
INDIA (STOCK BROKERS & SUB - BROKERS ) 

REGULATIONS, 1992 
CODE OF CONDUCT FOR SUB-BROKERS 

(Regulation 15 ) 
A . GENERAL 

(1 ) INTEGRITY : sub -broker, shall maintain high 
standards of integrity , promptitude and fairness in the 
conduct of all investment business. 

(2 ) EXERCISE OF DUE SKILL AND CARE : A 
sub -broker, shall act with due skill, care and diligence 
in the conduct of all investment business. 
B . DUTY TO THE INVESTOR 

( 1) EXECUTION OF ORDERS : A sub -broker , in 
his dealings with the clients and the general investing 


(b ) A stock - broker shall not furnish false or mis 
leading quotations or give any other false or mis 
loading advice or information to the clients with a 
view of inducing him to do business in particular 
securities and enabling himself to earn brokerage or 
commission thereby . 

(5 ) BUSINESS OF DEFAULTING CLIENTS : A 
stock -broker shall not deal or transact business know 
ingly, direc :ly or indirectly or execute an order for 
a client who has failed to carry out his commitments 
in relation to securities with another stock -broker. 

(6 ) FAIRNESS TO CLIENTS : A stock -broker, 
when dealing with a client, shall disclose whether he is 
acting as a principal or as an agent and shall ensure 
at the same time, that no conflict of interest arises 
between him and the client. In the event of a conffict 
of interest, he shall inform the client accordingly 
and shall not seek to gain a direct or indirect per 
sonal advantage from the situation and shall not 
consider clients interest inferior to his own . 

(7) INVESTMENT ADVICE . A stock -broker shall 
not make a recommendation to any client who might be 
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public , shall faithfully execute the orders for buying 
and selling of securities at the best available market 
price . A sub - broker shall promptly inform his client 
about the execution or non - execution of an order and 
make payment in respect of securities sold and arrange 
for prompt delivery of securities purchased by clients. 


( 7 ) INVESTMENT ADVICE : A sub -broker shall 
not make a recommendation to any client who might be 
expected to rely thereon to acquire , dispose of, retain 
any securities unless he has reasonable grounds for 
believing that the recomniendation is suitablc for such a 
client upon the basis of the facts , if disclosed by such 
a client as to his olvil secuiiiy holdings , financial situ 
ation and objectives of such investment. The sub 
broker should seek such information from clients , 
wherever they feel it is appropriate to do so . 


(8 ) COMPETENCE OF SUB -BROKER : A sub 
broker should have auequately trained staff and arran 
gements to render fair , prompt and competent services 
to his clients and continuous compliance with the re 
gulatory system . 


(2 ) A . Issue of Purchase or Sale Notes : 
(a ) A sub -broker shall issue promptly to his 

clients purchase or sale notes for all the 
transactions entered into by him with his 

clients . 
( b ) A sub -broker shall issue promptly to his 

clients scripwise split purchase or sale notes 
and similarly bills and receipts showing the 
brokerage separately in respect of all trans 

actions in the specified form . 
( c ) A sub- broker shall only split the contract 

notes clientwise and scripwise originally 
issucd to him by the affiliated broker into 

different denominations , 
( d ) A sub - broker shall not match the purchase 

And sale orders of his clients and cach such 
order must invariably be routed through a 
member- broker of the stock exchange with 

whom he is affiliated . 
( 3 ) BREACH OF TRUST : A sub -broker shall not 
disclose or discuss with any other person or niake im 
proper use of the details of personal investments and 
other information of a confidential nature of the client 
which he comes to know in his business relationship . 


C . SUB - BROKERS VIS - A - VIS STOCK BROKERS 

( 1) CONDUCT OF DEALINGS : A sub-broker shall 
co -operate with his broker in comparing unmatched 
transactions. A sub -broker shall not knowingly and 
wilfully deliver documents which constitute bad delivery , 

A sub -broker whall ci - opurate with other contracting 
party for prompt replacement of documents which 
are declared as bad delivery , 

( 2 ) PROTECTION OF CLIENTS INTERESTS : 
A sub -broker shall extend fullest co -operation to his 
stock -broker in protecting the interest of their clients 
regarding their rights to dividents, right or bonus shares 
or any other rights relatable to such securities . 

(3 ) TRANSACTIONS WITH BROKERS : A sub 
broker shall not fail to carry out his stock - broking 
transactions with his broker nor shall be fail to meet 
his business liabilities or slow negligence in complet 
ing the settlement of transactions with them . 

(4 ) LEGAL AGREEMENT BETWEEN 
BROKERS : A sub -broker shall execute an agreement 
or contract with his affiliating brokers which would 
clearly specify the rights and obligations of the sub 
broker and the principal broker. 

(5 ) ADVERTISEMENT AND PUBLICITY : A 
sub -broker shall not adyertise his business publicly 
unless permitted by the stock exchange . 

(6 ) INDUCEMENT OF CLIENTS : A sub -broker 
shall not resort to unfair mcans of inducing clients 
fľom other brokers. 


(4 ) BUSINESS AND COMMISSION : 
( a ) A sub - broker shall not encourage sales or 

purchases of securities with the sole object 

of generațing brokerage or commission . 
(b ) A sub -broker shall not furnish false or mis 

leading quotations or give any other false or 
misleading advice or information to the 
clients with a view of inducing him to do 
business in particular securities and enabling 
himself to earn brokerage or commission 

thereby. 
(c ) A sub -broker shall not charge from his 

clients commission excceding one and one 
half of one per cent of the value mentioned 

in the respective sale or purchase notes. 
(5 ) BUSINESS OF DEFAULTING CLIENTS : A 
sub -broker shall not deal or transact business knowing 
ly , directly or indirectly or execute an order for a client 
who has failed to carry out his commitments in rela 
tion to securities and is in default with another broker 
or sub - broker. 

(6 ) FAIRNESS TO CLIHNTS : A sub -broker, when 
dealing with a client, shall disclose that he is acting 
as an agent and shall issue appropriate purchase sale 
note ensuring at the same time, that no conflict of 
interest arises between hiin anl the client Iu the event 
of a conflict of interest, he shall inform the client 
accordingly and shall not seek to gain a director 
indirect personal advantage from the situation and 
shall not consider clients interest inferior to his own. 


D . SUB - BROKERS VIS - A - VIS REGULATORY 

AUTHORITIES 


( 1 ) GENERAL CONDUCT · A sub -broker shall not 
indulge in dishonourable, disgraceful or disorderly or 
improper conduct on the stock exchange nor shall he 
wilfully obstruct the business of the stock exchange . 
He shall comply with the rules,, bye- laws and regula 
tions of the stock exchange. 


(2 ) FAILURE TO GIVE INFORMATION : A sub 
broker shall not neglect or fail or refuse to submit to the 
board or the stock exchange with which he is regis 
tered , such books, Special returns, correspondence, 
documents, and papers or any part thereof as may be 
required . 
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( 3 ) FALSE OR MISLEADING RETURNS : A sub 

2 . Fees referred to in clause (a ) and (b ) of para 
broker shall not neglect or fail or refuse to submit the re graph 1 above shall be paid --- 
quired returns and not make any false or misleading 

( a ) in respect of the financial year 1992 - 1993 
statement on any returns required to be submitted 

within one month of the commencencat of 
to the Board of the stock exchanges , 

these regulations; 
(4 ) MANIPULATION . A sub -broker shall not in 

(b ) in respect of the financial ycar beginning on 
dulge in manipulative , fraudulent or deceptive trans 

the 1st day of April , 1993 and the following 
actions or schemes or sprcad rumours with a view to 

financial yeras, on or before the first day 
distorting market equilibrium or making personal 

of October of the financial year to which 
gains . 

such payment relates; 
(5 ) MALPRACTICES · A sub - broker shall not 

and such fees shall be computed with reference to the 
create false market either singly or in concert with 

annual turnover relating to the preceding financial 
others or indulge in any act destimental to the public 
interest or which leads to interference with the fair and 

year. 
smooth functions of the market mechanism of the stock 

3 . Every remittance of fees referred to in clauses 
exchanges. A sub -brokur shall not involve himself in ( a ) and ( b ) of paragraph 1 , shall be accompanied 
excessive speculative business in the market beyond by a certificate as to the authenticity of turnover on 
reasonable levels not commcnsurate with his financial the basis of which fees have been computed duly 
soundness . 

signed by the stock exchange of which the stock 

broker is a member or by a qualified auditor as de 
SCHEDULE III 

fined in Section 226 of the Companies Act, 1956 . 
SECURITIES AND EXCHANGE BOARD 
OF INDIA 

Explanation : For the purpose of paragraphs 1 , 

2 and 3 " annual turnover " means the aggregate of the 
(Stock - Brokers and Sub - Brokers ) Regulations, 1992 sale and purchage prices of securities received and re 

ceivable by the stock brokcr 011 his own accounts 
(Regulation 10 ) 

as well as on account of his clients in re - ucet of sale 
I FEES TO BE PAID BY THE STOCK - BROKER 

and purchase or dealing in securities during any 

financial year. 
1. Every stock - Broker shall subject to paragraphs 
2 and 3 of this Schedule pay registration fees in the II . FEES TO BE PAID BY SUB -BROKER 
manner set out below : 

(a ) A Sub - broker shall pay a fee of rupete one 
( a ) Where the annual turnover does not exceed 

thousand for each financial year for an 
rupees one crore during any financial year , 

initial period of five years. 
a sum of rupees five thousand for each 
financial year or ; 

(b ) After the expiry of thy five years mentioned 

above, the sub -broker shall pay a fee of 
(b ) Where the annual turnover of the stock 

rupees five hundred for each financial year 
broker exceeds rupecs one crore during any 

as long as the Certificate remains in force . 
financial year, a sum of rupees five thousand 
plus one hundredth of one per cent of the III. MANNER OF FEES TO BE PAID 
turnover in excess of rupees one crore for 
each financial year; 

The fees indicated above shall be paid on or before 

the 1st day of October each , vear payable hy a 
(c ) After the expiry of tvo financial years from 

chcque, draft or other instrument in favour of " The 
the date of initial registration as a stock 

Securities and Exchange Board of India " at Bombay . 
broker , he shall pay a sum of rupees five 
thousand for a block of five financial years 
Commencing from the sixth financial year 

[ F , No . 2817! SE | 921 
after the date of grant of initial registration 

G . V . RAMAKRISHNA , Chairman 
to kecp his registration in force. 

(Securities and Exchange Board of India ) 
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